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V. szamu melléklet

Hatalyos: 2012. november 1-jétdl visszavonasig
Ezzel a korabban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altalanos tajékoztaté az eszkdzalapok
valasztasahoz

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az
eszkozalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél ve-
gye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy
megtakaritasaival milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A maga-
sabb kockazat hosszu tadvon magasabb hozamot jelenthet, azonban
rovidebb idészak alatt kiugro nyereséget/veszteséget is okozhat.
Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbeli
eredmények nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkézalapok befektetési elveit
oly mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott
eszkozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkoz-
alapok kockazati szintje az id6 el6rehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezziik egy befektetés jovébeli megtérilésének
bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind
negativ irdnyban erésen eltér atlagatél, azaz hektikusan mozog, ugy koc-
kézatosnak minésil. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér
el az atlagtol, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot kép-
visel. Az eszkdzalap kockazati szintje az eszkdzalap teljesitményét is jel-
lemzi.

Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) magasabb kockazatvallalassal varha-
téan magasabb hozam érheté el, révid- (1-3 év) és kdzéptavon (3-10
év) azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de
jelentésebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfelel6en a
magasabb kockazatl eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a kockazati
szinthez tartozd, varhatéan magasabb hozam jelezhet6 elére. A biz-
tosit6é az eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy 6tfokozatu skalan
értékeli, ahol * a legalacsonyabb és ***** 3 |egmagasabb varhatdé ho-
zamot jelenti.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hataroz-
zak meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.

A befektetési kockazatok tipusai

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogottes
befektetési eszkdzbkre vonatkozé addzasi szabalyok a jovében valtozhat-
nak, igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az drukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideértve
a nemesfémeket is) araban bekdvetkezd lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban |évé devizaban
kibocsatott eszkozok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint
er6sddése esetén az arfolyam csdkken, gyenglilése esetében pedig né.)

G50, G60, G60E, G60ST, G65, G65S, G68, G75

Szélsbséges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak el-
lenére is csokkenhet, hogy sajat devizdjaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatékkal kapcsolatos kockazat

Az eszkozalapokban 1évé értékpapirok kibocsatoi kedvezétlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe kerllhetnek, széls6séges esetben cséd-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi
események kedvezétlenil befolyasolhatjgk az altaluk kibocsatott értékpa-
pirok, igy az eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbol adodé leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolydsolja a mar kibocsatott kamatozé érték-
papirok értékét. A kamatszint kedvez6tlen valtozasa (emelkedése) a kam-
atozé eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatéssal lehet a
kamatozé eszkdzoket tartalmazd eszkozalapok teljesitményére.

Minél hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, annal erésebben re-
agadl a piaci valtozasokra.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategdriara vagy egy adott piacra
koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban évé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az esz-
kozok likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mind-
enkori értékesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvez6tlen piaci korlilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a
mogottes befektetési eszkdzok értékesitésére csak kedvezdtlen arfolya-
mon, vagy jelentds idébeli csuszassal nyilik lehetéség.

Miikodési kockazat
A muUkodési kockazat az egyes intézmények mikodtetésében vagy
ellenérzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt le-
hetséges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelentés hatdssal lehetnek
az eszkdzalapokban lévé befektetések arfolyamanak alakulasara és az
Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok idérél idére az eszkdzalapok portfélidiban szere-
pelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét
kiilbndsen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyam-politika, a koltségvetési
egyensluly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.
Az Eurdpan kivili orszagokban toérténd befektetések esetében nem
szokvanyos kockdazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kdzgazdasdagi
kornyezettdl eltéré kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott lgyletekben kozremikodd
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni
maradéktalanul, az hatranyosan befolydsolhatja az eszkozalap teljesit-
ményét.

Nysz.: 15383



Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusi eszkdzokbe is fekteté eszkodzalap
értékét a gazdasdgi, politikai, piaci és kibocsatdé specifikus valtozasok
befolyasoljak. Az ilyen valtozasok a kibocsatéd konkrét teljesitményétdl
fliggetlenil hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen
arészvények és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen inga-
dozhat, ami f6leg révid tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosité a fenti kockazati tipusokon tul mikoédése soran figyelembe
veszi a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas
nem egy Utemben t6rténd fejlédésébdl szarmazik. A biztosité csak olyan
Ugyleteket kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Az eszko6zalapokra vonatkozo kdz6s szabalyok

Az eszkozalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkdzalapok esz-
kozeinek értékelése is forintban térténik.

Az alapkezelési dijon fellli eszkdzalapokat terheld koltségek a kovet-
kezdk lehetnek: letétkezeldi dij, tranzakcios dij, bankkdltség. Ezen kolt-
ségek aktuadlis mértékét a biztositdé a szerz6dés TKM értékének meg-
hatarozasakor figyelembe veszi.

Minden eszkdzalap tartalmazhat

— piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) rovid lejaratu (legfeliebb 1 év fu-
tamidej(i), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Ma-
gyarorszagon, kibocsatott értékpapirt, illetve révid lejaratu (legfeljebb
1 hénap futamidejd), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bank-
betétet, ha az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkez-
nek masként,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill§ befektetési politikaval
rendelkezd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és
barmely olyan értékpapirt, amely a befektetési politikdnak megfelel.
Az eszkdzalap hozamanak novelése, illetve a kockazat csdkkentése
érdekében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, vala-
mint visszavasarlasi megallapodasok is kapcsolédhatnak az egyes
eszkozalapokhoz, illetve befektetési eszkdzokhdz, ha ez az eszkdz-
alap befektetési politikajaval nem all ellentmondasban.

A valaszthato eszk6zalapok a képviselt
befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkozalapok:
- Likviditasi eszkozalap
— Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap
- Kotvény eszkdzalap
— Konzervativ vegyes eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkézalapok
— Vegyes |. eszkdzalap
— Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok
- Vegyes Il. eszkdzalap
— Magyar részvény eszkdzalap
— Kilfoldi — OECD - részvény eszkdzalap
— New Energy abszolut hozam eszkézalap
— Himaldja azsiai részvény eszkdzalap
— Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
— IPO abszolut hozam eszkdzalap
— Dinamikus vegyes eszkdzalap
— Deluxe részvény eszkozalap

4. Kibocsatéi garanciat tartalmazé eszkoézalapok
— TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap
- ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap

1. Alacsony kockazatu eszk6zalapok
Likviditasi eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit — elsésorban - legfeljebb harom hénap
futamidejii, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal, Ma-
gyarorszagon, forintban kibocsatott értékpapirokba fekteti. A befektetési
stratégia a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu befek-
tetéseket részesiti elényben. A befektetések 6sszeadllitasanal a biztosito
térekszik arra, hogy az eszkdzalap arfolyama ne legyen alacsonyabb az
el6z6é napra meghirdetett arfolyamnal valamint, hogy az eszkézalap ho-
zama meghaladja a lakossagi folyoszamlakra és a révid tavu lakossagi
lekotésekre adott banki kamatokat.

Az eszkozalap Osszetétele és jellemzdi miatt mindenekel6tt az atmeneti
biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Eszkozalap indulasa: 2011. julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban ZMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3 hénap
Hozamelvaras: *
T6ke-/hozamgarancia: nincs
Toéke-/hozamvédelem: nincs

A Likviditasi eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

AdG . P
os,zabalyok valtozasanak 2 Koncentracios kockazat 2

kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 1

Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 5

szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2

Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit rovid lejaratu, legfeljebb 1 év futamidejd,
a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal Magyarorszégon,
forintban kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap befektetési
stratégiajanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehet6ség
kerll parositdsra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az esz-
kozalap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon verseny-
képes alternativaja a banki betéti, valamint a folydészamlahoz kotott
megtakari-tasi formaknak. Az eszkdzalap kozvetlen befektetési eszk6zok
mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kozvetett befektetési formakat
(példaul befektetési jegy) is tartalmazhat. A biztosité térekszik arra, hogy
az eszkdzalap mindenkori aktudlis vételi ara ne legyen alacsonyabb a
6 hénappal korabbi idépontra szamitott vételi arnal.

Ha a 3-12 hoénap futamidejli allampapirok referenciahozamai 3% ala
csokkennek, akkor a tovabbi biztonsagos miikodés érdekében a fent meg-
hatarozott id6szak moédosithaté. A biztosité a mdédositas hatalybalépését
tizendt nappal megel6zéen a médositott idészakot honlapjan teszi kdzzé.
Az eszkozalap Osszetétele és jellemzdi miatt mindenekel6tt az atmeneti
biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Eszko6zalap indulasa: 2011. julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 6 honap
Hozamelvaras: *
Toéke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs




A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

i 2 Koncentraciés kockazat 2
kockézata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

2 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kotvény eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap pénzeszkdzeit forintban és egyéb devizaban denominalt,
a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai énkormanyzatok, ma-
gyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd pénzintézetek és
véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba
fekteti. Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése oly-
an portfolio kialakitasa, amely biztositja a befektetett vagyon értékének
megdrzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszkozalap indulasa: 1999. oktoéber 5.
Referenciaindex: 100%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 2-5 év

Hozamelvaras: *o

T6ke-/hozamgarancia: nincs

To6ke-/hozamvédelem: nincs

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

i 3 Koncentracios kockazat 2
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUikddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockéazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszagbeli,
az adott allam, 6nkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitel-
mindsitéssel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-
hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a killdn-b6z6
t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcél-
zott Osszetétel: 10% fejlett piaci részvények, 5% kelet- és kdzép-eurdpai
részvények, 5% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések kilonbdz6
piacok koz6tti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypia-
cok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kiilonféle régiok eltérd
névekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejlédé piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzé teljesit-
ményt produkald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régioé piacai.

A portfélio dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerll meg-
dllapitdsra és a meghatdrozott aranytél (részvény - kotvény) minden
értékelési napon legfeljebb +10 szdzalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekelStt azoknak a befektetSknek a figyelmébe ajan-
lott, akik konzervativ névekedést, alacsony ingadozasu, mégis vonzo be-
fektetési potencialt jelent lehet6séget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.
80%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index

Ajanlott befektetési idétav:  legalabb 3-5 év
Hozamelvaras: ok
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 2 Koncentracidés kockazat 2
kockézata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 2 M(kodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszég-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

2. K6zepes kockazatu eszkézalapok
Vegyes . eszkdzalap (70% kotvény - 30% részvény)

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 70%-at forintban és egyéb devizdban de-
nominalt, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai 6nkormanyza-
tok, magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd pénz-
intézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott
értékpapirokba, 30%-at pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett rész-
vényekbe fekteti. Az eszkozalap kozvetlen befektetési eszkdzok mellett
a referenciaindexhez illeszkedd, kozvetett befektetési formakat (példaul
befektetési jegy) is tartalmazhat.

A portfélié Osszetételét szabdlyozéd megoszlas piaci értéken kerll meg-
dllapitasra és a meghatarozott aranytél (részvény — koétvény) minden
értékelési napon legfeljebb +5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik azt szeretnék, hogy megtakaritasuk k6zéptavon legalabb inflacio
felett novekedjen, és ezért nem kivannak magasabb kockazatot vallalni.

1999. oktdber 5.

70%-ban MAX Composite Index,
30%-ban BUX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb3-5 év

Hozamelvaras: bkl

Téke-/hozamgarancia: nincs

Toéke-/hozamvédelem: nincs

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

A Vegyes |. eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

, 3 Koncentraciés kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kiegyensiilyozott vegyes eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az adott
allam, dnkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel
rendelkez6 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kilénbdzé tézsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott 6sszeté-
tel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és kelet-kdzép-eurdpai rész-
vények, 15% egyéb fejl6dé piaci részvények. A befektetések kilonbozé
piacok kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypia-
cok kockazatat, és mindemellett lehet6séget nyujt a kiildnféle régidk eltérd




ndvekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejlédé piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzé teljesit-
ményt produkald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az eszkdzalap emel-
lett fektethet abszolut hozam elérésére térekvd instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja, barmilyen piaci kérilmények kdz6tti pozitiv
hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezé kockazat-
hozam szint elérését.

A portfélio dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerll meg-
dllapitasra, és a meghatarozott aranytol (részvény — koétvény) minden
értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetSknek a figyelmébe
ajanlott, akik kiegyensulyozott ndvekedés, alacsony ingadozasu, mégis
vonzo befektetési potencialt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
50%-ban MSCI World Index
Ajanlott befektetési idotav: legalabb 5-7 év

Hozamelvaras: *k

Téke-/hozamgarancia: nincs

Toke-/hozamvédelem: nincs

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmerulé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

i 3 Koncentracids kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatdkkal Orszag-, gazdasagi és

3 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

3. Magas kockazatu eszkézalapok
Vegyes Il. eszkézalap (60% részvény - 40% kotvény)

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 60%-at a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
részvényekbe, 40%-at pedig forintban és egyéb devizaban, a Magyar
Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai 6nkormanyzatok, magyarorszagi
székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, va-
lamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti.

A portfélié 6sszetételét szabdlyozd megoszlas piaci értéken kerll meg-
dllapitasra és a meghatarozott aranytél (részvény - kotvény) minden
értékelési napon legfeljebb +5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik hosszu tavon kivannak befektetni, de a tiszta részvénybefek-
tetések arfolyamkockazatat nem hajlandok felvallalni.

1999. oktdber 5.

60%-ban BUX Index,

40%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: kxk

Téke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

A Vegyes Il. eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok véltozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockézata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Magyar részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeit a Budapesti Ertéktzsdén jegyzett, hosszabb
tavon kedvezd nodvekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe fekteti.
A meghatarozé részvényindex, a BUX komponensei mellett (nem meg-
hatarozé sullyal) a portfolid részét képezhetik jellemzéen kisebb kapita-
lizacidju, az indexben még nem reprezentalt vallalatok részvényei is. Az
eszkozalap az emelkedd pozitiv irdanyu, hosszu tavu részvénypiaci tenden-
ciak kihasznalasara jott Iétre.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

2000. oktober 2.
90%-ban BUX Index, 10%-ban RMAX In-

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:
dex

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: Fkkkk
T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Magyar részvény eszkodzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsétokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kiilfoldi - OECD - részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit kiilfoldi, OECD tagorszagok tézsdéin jegyzett,
devizékban kibocsatott részvényekbe fekteti. A befektetési stratégia ki-
alakitdsanal az eszkozalap nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az dgazati,
és a szektorallokacié kialakitasra. Az eszkdzalap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében alkalmazott befektetésekbdl szarmazé kocka-
zatokat csokkenteni egy jol diverzifikalt portfélié felépitésével.

Az eszkdzalap mindenekelStt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

2000. oktober 2.

40%-ban DJ Eurostoxx 50 Index,
40%-ban S&P 100 Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: FHkkk

Téke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

Eszké6zalap indulasa:
Referenciaindex:

nincs
nincs

A KUlfoldi részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adoszabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockéazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas




New Energy abszolut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy olyan tarsasdgok részvényeibe
fektessen melyek megujuld, ill. alternativ energia hasznositasaval foglal-
koznak, ill. ezzel kapcsolatos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A
megujulé energiaforrdsok (pl. vizenergia, napenergia, szélenergia, geoter-
mikus energia) a technolégia fejlédésével mind hatékonyabban allithatdak
a kornyezetet kimél6 tarsadalmi célok szolgalataba. Varhatéan ezen
megujulé energiaforrasok, valamint a hatékonyabb, kérnyezetkimél6bb
és megbizhatdbb energiaellatas tehat jelentés szerepet fog jatszani a
jovében.

Az alternativ energidk hasznositdsdban érdekelt tarsasdgok tobbsége
jellemzéen kis- és kozépvallalati kategoriat képvisel, ugyanakkor aktiv
kutatasfejlesztési tevékenységének kdszdnhetben jelentés ndvekedési
kilatasokkal rendelkezik.

Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett befektetési
politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld stratégiat kovet, igy
az eszkOzalap fektethet abszolit hozam elérésére torekvé instru-
mentumokba is. Az abszolit hozam stratégia célja, barmilyen piaci
korilmények kozotti pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében az eszko-
zalap nem kivanja korlatozni a részvényhanyadot, annak mértéke 0% és
100% kozo6tt mozoghat. Az eszkdzlap az alabbi referenciaindex teljesit-
ményének meghaladasara torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap aktiv
befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié Osszetétele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a referenciaindex dsszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetSknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallaldsért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

Eszkdzalap indulasa: 2007. aprilis 2.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: Fk kK
T6ke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A New Energy részvény eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

i 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

. . 3 L . 3

szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Himalaja azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap Kinahoz, illetve Indidhoz k&t6d6 vallalatok részvényeibe
kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, oriasi népességu
orszaganak a fejl6désébdl igyekszik profitdlni. A gazdasagi erd és
névekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedek-
ben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termel6 tevékenység mellett az élet-
szinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban
rejlé potenciadl kerll elétérbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése
az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: Fkkk

T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Himaldja azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsétokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Eldorado latin-amerikai részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni.
Ezen régié gazdasdagi szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt
a gyarmati mult 6rokségének, masrészt a fejlett orszagoktol valé fliggés-
nek a kdvetkezménye. A térség vilaggazdasagi jelentéségét, sulyat és sz-
erepét meghatarozza nyersanyagokban valé gazdagsaga, mezégazdasagi
termékei és az olcsé munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezér-
letével a vilag leggyorsabban fejlédd régidi kdzé tartoztak az elmult évek-
ben, a varhaté gazdasagi névekedésiik lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat az eléttink allé idészakban.

Az eszkdzalap mindenekelStt azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

80%-ban S&P Latin-Amerika Index,
20%-ban RMAX Index.

Ajanlott befektetési id6tav: legaldbb 8-10 év.

Hozamelvaras: Fekkkx

Téke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé koc-
kazatok:

Adoészabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkoédési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsétokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

IPO abszolut hozam eszké6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy a vilag részvénypiacain olyan
tarsasagok részvényeibe fektessen, amelyek el6szoér jelennek meg a
t6zsdén, vagyis elsédleges kibocsatas keretében vonnak be forrdsokat
befektetéktél, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza. Az esz-
kézalap nem kivanja korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi szempontbdl a
befektetési célpontok kérét, azonban a portfolié kialakitdsanal torekszik
az er8s diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szem-
pont az értékalapu megkozelités, amely esetenként kiegészilhet az egyes
fejlédo térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népsze-rliségének ki-
hasznalasaval. A portfélioban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei
bevezetése tobb mint 5 éve tortént, igy a portfélié Osszetétele idészakrol
idészakra valtozik.




Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett befektetési
politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld stratégiat kovet, igy
az eszkozalap fektethet abszolit hozam elérésére térekvd instrumen-
tumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja, barmilyen piaci ko-
rilmények kdzotti pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében az eszkdz-alap
nem kivanja korlatozni a részvényhanyadot, annak mértéke 0% és 100%
kozott mozoghat. Az eszkdzlap az alabbi referenciaindex teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap aktiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié dsszetétele idébeli kor-
latozas nélkul eltérhet a referenciaindex 6sszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa: 2008. oktdber 15.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év.
Hozamelvaras: ekl
Téke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

i 3 Koncentraciés kockazat 3
kockézata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Dinamikus vegyes eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszag-
beli, az adott dllam, ©6nkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajan-
lott hitelmindsitéssel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint
jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig
a kilonbozé tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken
bellil a megcélzott dsszetétel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet-
és kdzép-eurdpai részvények, 20% egyéb fejl6d6 piaci részvények. A
befektetések kilonbdzé piacok kdzotti megosztasa csdkkenti az egyes
részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget
nyujt a kilénféle régiok eltéré névekedési potencidljanak kihasznalasara.
A fejlett piacokhoz elsGsorban az Amerikai Egyestilt Allamok, Nyu-
gat-Eurdpa és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt
olyan, az elmult id6szakban vonzé teljesitményt produkald részvény-
piacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a
latin-amerikai régi6 piacai. Az eszkdzalap emellett fektethet abszolut ho-
zam elérésére torekvé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stratégia
célja, barmilyen piaci korlilmények kozotti pozitiv hozam elérése. A stra-
tégia rugalmassdaga biztositja a kedvezd kockazat-hozam szint elérését.
A portfélié Osszetételét szabdlyozd megoszlas piaci értéken kerll meg-
dllapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény - kotvény) minden
értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

80%-ban MSCI World Index,
20%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: ekl

T6ke-/hozamgarancia:
To6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmeril6é kockazatok:

Adoészabalyok valtozasanak

, 3 Koncentraciés kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdaséagi és

3 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

DeLuxe részvény eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit olyan kulfoldi tézsdéken jegyzett, elsédlegesen
nyugat-eurdpai és amerikai tarsasagok részvényeibe fekteti, mely cégek
luxusmarkaikrol, luxustermékeikrél valtak vilaghirtivé (pl. Bulgari, Lou-
is Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A mindségi termékekkel
igényes fogyasztokat célzé vallalatok szektorspecifikus kockazatokkal
rendelkeznek, értékesitéseik alakulasa nagymértékben kétédhet a vilag-
gazdasag novekedési kilatasaihoz. Az alap az emelkedd, pozitiv iranyu
részvénypiaci tendenciak kihasznalasara jott 1étre.

Az eszkdzalap mindenekelStt azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasa-
bb hozamot kivannak elérni.

2007. aprilis 2.

90%-ban MSCI World Index,
10%-ban RMAX Index
legalabb 8-10 év

*kkkk

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési idétav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A DeLuxe részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adoészabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockazat 4
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockéazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas, 5: nagyon magas

4. Kibocsatoéi garanciat tartalmazé eszkézalapok
TrendMax arfolyamvédett eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkozalap, melynek lejarati da-
tuma: 2016. oktober 3. Az eszkdzalap portfolidjat teljes egészében
a SGA Société Générale Acceptance N.V. dltal kibocsatott és a So-
ciété Générale dltal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
(Equity Linked Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezaltal
az eszkozalap eszkdzeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos es-
zk6z0k), valamint kilénb6z8é nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és be-
fektetési alapokba fekteti (kockazatos eszk6zok).

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap esz-
kozbsszetétele az aktualis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.
A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.létrehoz egy
stratégiat, amin belll a kovetkezé instrumentumokba fektethet be tébbek
kozott:

- kockazatmentes eszkdzok

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.




A kockazatos eszkdz6k az alabbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac
Hang Seng Index (HSI) Kina
NSE S&P CNX Nifty Index (NSEI) India
Dow Jones Industrial Average Index (DJI) USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurépa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japan
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) Oroszorszag
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Brazilia
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity)  Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, befektetési alapok kozll minden alkalommal négy tipus
kerll be azon mogottes instrumentumok kdzé, melyek az alap kocka-
zatos befektetéseit adjak, Azon négy instrumentum fogja az eszkdzalap
kockazatos befektetéseit alkotni a fenti stratégiaban, egyenlé aranyban,
a kovetkez6 negyedév vonatkozasaban, amely az elmult negyedévben a
legjobban teljesitett.

Széls6ségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban
kockazatmentes eszkdz6kben is tarthatja a pénzeszkzoket.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

2006. oktdber 2.

az eszkdzalaphoz befektetési politikajabdl

adodoan nem rendelhetd referenciaindex.

Ajanlott befektetési idotav: Javasolt a megvasarolt befektetési egy-
ségeket — a specidlis lejarati arfolyam meg-
hatarozasi moddszer el6nyeinek kihasz-
nalasa érdekében — az eszkozalap lejara-
taig megtartani.

Hozamelvaras: xHk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van

Az eszkdzalap lejaratkori vételi arara vonatkozoéan a biztosité az alabbiak
szerinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatéi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (Equity Linked Notes) teljes futamideje alatt garantdlja a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsa-
tojanak kotelezettségeit, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt,
hogy az Equity Linked Notes lejaratkori vételi arfolyama a futamidé alatt
elért legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity
Linked Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke
tekintetében nem 4dll fenn garancia.

Az eszkdzalap induldsa 6ta elért legmagasabb arfolyam a biztosité hon-
lapjan megtalalhaté. Az eszkdzalap lejarata elétt a befektetési egységek
vételi arara nem all fenn az arfolyamvédelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

j 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 2 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

2 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5% | Részvénypiaci kockazat 1; 5*

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati da-
tuma: 2019. junius 11. Az eszkdzalap a portfoliojat teljes egészében a SGA
Société Générale Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale
altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (Euro Medium
Term Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (EMTN) és igy az eszkdzalap,
forintban denominalt betétekbe (kockazatmentes eszkodzdkbe), valamint
kiilbnb6zé nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba
(kockazatos eszkdzok) fektet.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap esz-
kozbsszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.
A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz
egy stratégiat, amin belll tobbek koézott a kovetkezd instrumentumokba
fektethet be:

- kockazatmentes eszkdzok

- kockéazatos eszkozok.

Az eszkozalap kockazatos eszkdzei az alabbi indexekben talalhatdak:

Index neve Kaod Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurépa

Az eszkozalapban a kockazatos eszk6z6k megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentdljdk a bennik |évé kockazatos eszkdzok
(részvények) teljesitményét. A SGA Société Générale Acceptance N.V.
ugynevezett Long-Short stratégia alapjan havonta valtoztatja az indexek-
ben |évé részvények Osszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Re-
turn (USD) és a DJ STOXX600 PR (€) index részvényeibdl kivalasztjak
a legjobban teljesité 10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teljesité 10%-ot
(Bottom10). A TOP10-be tartozé részvények megvasarlasra, a Bot-tom10-
be tartozé részvények pedig eladasra kerlilnek az aktudlis hé-napban. A
két index a bennuk Iévé aktudlis részvényekkel egylttesen ugynevezett
kosarat alkotnak. Evente egyszer, a megfigyelési napokon, rogzitik a kosar
értékét, melybdl meghatarozzék az induldskori arfolyamhoz képest elért
hozamot.

Megfigyelési napok:

2010/06/02; 2011/06/02; 2012/06/04; 2013/06/083;
2014/06/02; 2015/06/02; 2016/06/02; 2017/06/02;
2018/06/04; 2019/06/03

Az eszkozalap utolsé értékelési napja: 2019. junius 3.
Az utolso6 értékelési nap és a lejarat napja kozotti értékelési napokra a
2019. junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekelStt azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkozalaphoz befektetési politikajabdl
addéddan nem rendelhetd referenciaindex.
Ajanlott befektetési id6tav: Javasolt a megvasarolt befektetési egy-
ségeket — a specidlis lejarati arfolyam meg-
hatarozasi maoddszer elényeinek kihasz-
naldsa érdekében - az eszkodzalap lejara-
taig megtartani.
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Hozamelvaras:

Toéke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van

Az eszkozalap lejaratkori vételi arara vonatkozdan a biztosité az alabbiak
szerinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatéi garancia: A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja,
hogy a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) teljes futamideje
alatt kibocsatoi kotelezettségeit vallalja, amely kdtelezettségek magukban
foglaljak azt, hogy az Euro Medium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama
1,4-nél nem lehet alacsonyabb.




Tovabba, amennyiben a megfigyelési napokon meghatarozott hozamok
kozll a legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot, lejaratkor ez a ma-
gasabb arfolyam kerll kifizetésre hozamként.

Lejarat el6tti visszavasarlas esetén a garancia nem érvényes, a kifizetések
az aktualis napi arfolyam figyelembevételével torténnek.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztosité honlapjan megtalalhato. Az esz-
kozalap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn az

arfolyamvédelem.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmeriilé kock-

azatok:
ﬁ::séz:;é;lyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 3
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5% | Részvénypiaci kockazat 1; 5*

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

A vélaszthat6 eszkdzalapok Osszetételérol és befektetési elveirdl sz616 hatalyos melléklet a forint alapu befektetési egységekhez kotott életbiztositasok
feltételeinek része.




