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IV. szamu melléklet
Hatalyos: 2010. november 1-jétdl visszavonasig
Ezzel a 2009. junius 1-jétdl hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az eszkdzalap
altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe, hogy
megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen
kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tdvon maga-
sabb hozamot jelenthet, azonban révidebb idészak alatt kiugré nyereséget/
veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra,
hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jévé tekintetében.

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkozalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi érfolyamainak
atlagatol. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran €s mind pozitiv, mind
negativ iranyban erésen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, Ugy kockazatos-
nak nevezzUk., Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkén és kevéssé tér el az
atlagtdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoi

Az eszkdzalapok kockazati szintie az eszkdzalap teliesitményét is jellemzi. Hosszu
tavon (legalabb 10-15 év) a magasabb kockézatvallalassal varnatéan magasabb
hozam érhet6 el, rovid- (1 — kb, 3 év) és kdzéptavon (kb. 3 — kb, 10 év) azonban
nagyobb éarfolyamkilengésekre, akar magas pozitlv, de jelentésebb negativ hoza-
mokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatl eszkézala-
pok befektetési egységeire hosszU tavon, a kockézati szinthez tartozo, varhatéan
magasabb hozam jelezhetd elére.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hatérozzak meg.
Alacsony kockézatunak tekinthetéek a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank,
Onkormanyzatok és a kitlind mindsftest pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, ill.
vallalatok altal kibocsétott, vagy altaluk garantalt koétvények, diszkontkamatozasu
ertékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatat a rész-
vény-, ingatlan- és devizabefektetések, ellenben a biztosftd altal nydjtott (téke-,
hozam- vagy érfolyam-) védelem cstkkenti azt. Tovabbi kockézatndvelt ténye-
76 az értekpapir lejarata; minél hosszabb lejaratl az értékpapir, anndl erésebben
reagal a piaci valtozasokra. Tovabbi kockazatok: részvény-, €s deviza-arfolyam-
kockazat (amennyiben az alap befektetési dloméanyai més devizanemben vannak
nyilvantartva), valamint orszag- és politikai kockazat.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kdtvények és diszkontpapirok)
arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mozog, ezért az ilyen értékpapiro-
kat tartalmazo eszkdzalapok arfolyama hozamemelkedés esetén csokkenhet.
Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit oly
mértékben nem valtoztathatia meg, hogy az befolyésolia egy adott eszkdzalap
kockézati szintiét. Igy az On altal kivélasztott eszkézalapok kockézati szintje az idé
elérehaladtaval allandé marad.

K6z6s szabalyok

Minden eszkozalap tartalmazhat

—  piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkeznek rdla,
ugy atmenetileg (legfeliebb 1 hdnapig) révid lejératt (legfeliebb 1 év futamide-
j0), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank ltal Magyarorszagon, fo-
rintban kibocsatott értékpapirt, rovid lejaratu (legfeliebb 1 honap futamidejl),
stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe il befektetési politikaval rendel-
kez6 befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és barmely olyan ér-
tekpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

A valaszthaté eszkézalapok
a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok
- Peénzpiaci eszkdzalap
—  KamatFix garantalt hozamu eszkozalap

G50

- Kotvény eszkdzalap
- Konzervativ vegyes eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkozalapok
- Vegyes eszkdzalap |.
- Kiegyensllyozott vegyes eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok
- Vegyes eszkdzalap I,
- Magyar részvény eszkozalap
- KUlfoldi részvény eszkozalap
—  New Energy részvény eszkozalap
—  Himaldja azsiai részvény eszkdzalap
—  Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
- IPO részvény eszkbzalap
—  Dinamikus vegyes eszkdzalap
—  Deluxe részvény eszkozalap

4. Garanciat tartalmazo eszkdzalapok
- Garantalt eszkozalap 2011 (2011. februar 12-ét6l nem valaszthatd!)
- TrendMax garantalt eszkdzalap
—  ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok
Pénzpiaci eszkbzalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkdzeit révid lejaratu (legfeliebb 1 év
futamidejd), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal, Magyarorszagon,
forintban kibocsatott allampapirokba fekteti.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 6 honap.

Kockazatok: A magyar és nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a pénz-
placi kamat véltozasanak kockéazata.

Garancia: A Pénzpiaci eszkbzalap tekintetében a biztositd garantalja, hogy az
eszkdzalaphoz kotott befektetési egységek vételi arfolyama minden értékelési na-
pon meghaladja az el6z8 6 honap vételi arfolyamainak szamtani atlagéat.

Referenciaindex: az RMAX Index.

KamatFix garantalt hozamu eszko6zalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkdzei rovid lejaratl bankbetétekbe,
kotvényekbe kerlinek befektetésre, lletve folydszamian kertinek elhelyezésre. A
biztositd elére meghatarozott idészakra garantél elére meghatarozott hozamot oly
maédon, hogy ez a garantélt hozam mas hasonld kockazatu befektetésekkel ver-
senyképes legyen. A garancia mértéke mindig az adott pénz- és tékepiaci helyzet
flggvényében véltozik. A biztositd garantalja, hogy az eszkdzalap arfolyama min-
den értékelési napon meghaladja az el6z6 napi arfolyamot.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 6 honap

Kockazatok: A magyar és nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a pénz-
placi kamat véltozasanak kockéazata.

Garancia: A biztosité garantélja, hogy az eszkbzalap arfolyama minden értékelé-
si napon meghaladja az el6z& napi arfolyamot.

Referenciaindex: a ZMAX Index.

Nysz.: 14379



Kotvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkdzeit Magyarorszagon, forintban,
a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, énkormanyzatok, kit(iné minésftést
pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott érték-
papirokba fekteti.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 1 év

Kockazatok: Makrogazdasagi helyzet, valamint az allampapirpiaci hozamemel-
kedés kockazata.

Garancia: nincs

Referenciaindex: a MAX Composite Index.

Konzervativ vegyes eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, dnkormanyzatok, kit(iné mindsftésl pénzintézetek és
vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott értékpapirokba, 20%-at
pedig a kuldnbodz6 tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken bellll
a megcélzott dsszetétel: 10% fejlett piaci részvények, 5% kelet-eurdpai részvé-
nyek, 5% egyéb fejlédd piaci részvények.

A portféli dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerlll megallapitasra
és a meghatérozott aranytdl (részvény — kotvény) minden értékelési napon legfel-
jebb £10 szazalékponttal lehet eltémi.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 3 év.

Kockéazatok: A részvénypiaci arfolyamesés kockazata, valamint a kotvények
hozamemelkedésének kockazata. Ezen felll, miutan az eszkdzalap kulfoldi de-
vizaban denominélt eszkdzokbe is fektethet, ezért a devizaarfolyam valtozasanak
kockazata is felmerUl az eszkdzalap esetében.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 80%-ban a MAXComposite Index, 20%-ban az MSCI World Index.

2. K6zepes kockazatu eszkbdzalapok

Vegyes eszkézalap I. (70% kotvény — 30% részvény)

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 70%-at Magyarorszagon, fo-
rintban, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, énkorméanyzatok kitind miné-
sftesti pénzintézetek és véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott
értékpapirokba, 30%-4t pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvényekbe
fekteti.

A portfélié dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerlll megallapitasra
€s a meghatérozott aranytdl minden értékelési napon legfeliebb +5 szézalékpont-
tal lehet eltérni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 3 év.

Kockazatok: A részvénypiaci arfolyameses kockazata, valamint az dllampapirpiaci
hozamemelkedés kockazata.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 30%-ban a BUX index, 70%-ban a MAX Composite Index.

Kiegyensiilyozott vegyes eszkézalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, dnkorméanyzatok, kit(ind mindsftésl pénzintézetek és
vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott értékpapirokba, 50%-
at pedig a kllonbdzé tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken
belll a megcélzott dsszetétel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet-eurdpai
részvények, 16% egyéb fejlédé piaci részvények. Az eszkdzalap emellett fektethet
abszolit hozam elérésére torekvé instrumentumokba is.

A portféli dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerlll megallapitasra
és a meghatérozott aranytdl (részvény — kotvény) minden értékelési napon legfel-
jebb £10 szézalékponttal lehet eltémi.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockéazatok: A részvénypiaci arfolyamesés kockazata, valamint a kotvények
hozamemelkedésének kockazata. Ezen felll, miutan az eszkdzalap kulfoldi de-
vizaban denominélt eszkdzokbe is fektethet, ezért a devizaarfolyam valtozasanak
kockazata is felmerUl az eszkdzalap esetében.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 50%-ban a MAXComposite Index, 50%-ban az MSCI World Index.

3. Magas kockazatu eszkdzalapok
Vegyes eszkozalap Il. (60% részvény — 40% kotvény)

Befektetési politika: Az eszktzalap eszkézeinek 60%-4t a Budapesti Ertékiézs-
dén jegyzett részvényekbe, 40%-at pedig Magyarorszagon, forintban, a Magyar
Allam, a Magyar Nemzeti Bank, énkorméanyzatok, kittiné mindsitésti pénzintéze-
tek és véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott értékpapirokba
fektet.

A portfolic dsszetételét szabalyozd megoszlés piaci értéken kerlll megéllapitasra
és a meghatérozott aranytél minden értékelési napon legfeliebb +5 szézalékpont-
tal lehet eltémi.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 3 év.

Kockazatok: A részvénypiaci arfolyamesés kockazata, valamint az allampapirpiaci
hozamemelkedés kockazata

Garancia: nincs

Referenciaindex: 60%-ban a BUX index, 40%-ban a MAX Composite Index.

Magyar részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszktzalap eszkézeit a Budapesti Ertékiézsdén jegyzett
részvényekbe fekteti, Az eszkdzalap az emelkedd pozitiv iranyd, hosszd tavd rész-
veénypiaci tendenciék kinasznélasara jott létre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 3 év.

Kockazatok: Az eszkbzalap részvénytlisulyos alap, igy részvénykockazatot hor-
doz magéban.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 90%-ban a BUX index, 10%-ban az RMAX Index.

Kilfoldi részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkozeit kuifoldi, OECD tagorszagok tézs-
déin jegyzett, kulfoldi devizakban kibocsatott részvényekbe fekteti. Az eszkdzalap
az emelkedd, pozitiv iranyU, hosszu tavl részvénypiaci tendenciék kihasznélasara
jott létre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év

Kockéazatok: Az eszkdzalap telies befektetési alomanya kulfoldi befektetésnek
minésUl, ezért teliesitmeényét befolyasolja a forint méas valutakhoz mért erésédése/
gyenglilése, vagyis deviza-arfolyamkockazatot, valamint az eszkozalap részvény-
tllstllyos alap, igy részvénykockazatot hordoz magéaban.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 40%-ban DJ Eurostoxx 50 index, 40%-ban S&P 100 index,
20%-ban RMAX index.

New Energy részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkozalap eszkozeit olyan tarsasagok részvényeibe fek-
teti, melyek megujulo, ill. alternativ energia hasznositasaval foglalkoznak, ill. ezzel
kapcsolatos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A megUjuld energiaforrasok
(pl. vizenergia, napenergia, szélenergia, geotermikus energia) a technologia fej-
|6désével mind hatékonyabban allithatdak a kormyezetet kimél6 tarsadalmi célok
szolgélataba.

Az alternativ energiék hasznosftasaban érdekelt tarsasagok tobbsége jellemzéen
kis- és kozépvallalati kategoriat képvisel, ugyanakkor aktiv kutatésfejlesztési teve-
kenységének kdszonhetben jelentés ndvekedesi kilatasokkal rendelkezik.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év.

Kockazatok: Az eszkoézalap telies befektetési allomanya kulfoldi befektetésnek
minésUl, ezért teliesitményét befolyasolja a forint mas valutdkhoz mért erésédé-
se/gyenglilése, vagyis deviza-arfolyamkockazatot, valamint az eszkdzalap rész-
venytulsilyos alap, igy részvénykockézatot hordoz magaban.

Garancia: nincs.

Referenciaindex: 80%-ban Ardour Global Alternative Energy XL index, 20%-ban
az RMAX index.




Himalaja azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeit Kina és India tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti. Az eszkdzalap az emelkedd, pozitlv iranyd, hosszd tavd
részvénypiaci tendenciék kihasznalasara jott 1étre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockazatok: Az eszkdzalap telies befektetési alomanya kulfoldi befektetésnek
minésUl, ezért teliesitmenyét befolyasolja a forint mas valutakhoz mért eréstdése/
gyengUlilése, vagyis deviza-arfolyamkockézatot, valamint az eszkbzalap részvény-
tllstlyos alap gy részvenykockézatot hordoz magaban. Ezeken tUl gazdasagi és
politikai kockazatot is hordoz.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 40%-ban a HangSeng (Bloomberg: HSI), 40%-ban a Nifty
(Bloomberg: NIFTY) index, 20%-ban az RMAX index.

Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzelt latin-amerikai orszagok tézsdéin
jegyzett részvényekbe fekteti. Elsédleges befektetési célpont Brazilia, Mexiko, Ar-
gentina, Chile, valamint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett részvények.

Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv iranyd, hosszU tava részvénypiaci tendenciak
kihnasznélaséra jott létre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockazatok: Az eszkdzalap telies befektetési alomanya kulfoldi befektetésnek
minésUl, ezért teliesitmenyét befolyasolja a forint mas valutakhoz mért erésddése/
gyenguilése, vagyis deviza-arfolyamkockézatot, valamint az eszkbzalap részvény-
tllstlyos alap gy részvenykockézatot hordoz magaban. Ezeken tUl gazdasagi és
politikai kockazatot is hordoz.

Garancia: nincs
Referenciaindex: 80%-ban az S&P Latin-Amerika (Bloomberg: SPLAC) index,
20%-ban az RMAX index.

IPO részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap telies egészében a Generali IPO részvény
alapba fekteti a pénzét. Az alap a vilag részvénypiacain kivan befektetni, olyan
tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor jelennek meg a tézsdén, vagyis eléd-
leges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetoktdl, vagy tézsdei
elééletlk néhany évre tekint vissza. Az alap nem kivanja korlatozni sem féldrajzi,
sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét, azonban a portfélié kiala-
kitasanal torekedni fog az erés diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal leg-
fontosabb szempont az értékalapi megkézelités, amely esetenként kiegésziilhet
az egyes fejlédé térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszerliségének
kihasznalasaval.

A portfélioban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei bevezetése tobb,, mint
5 éve tortént, igy a portfolié dsszetétele idészakrdl idészakra véaltozik.

Az alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfdlio Osz-
szetétele idébeli korlatozas nélkll eltérhet a benchmark Osszetételétdl, ennek

aranya
Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockazatok: Az eszkodzalap befektetési allomanya legnagyobb részben kulfoldi
befektetésnek mindsul, ezért teliesitményeét befolyasolja a forint mas valutakhoz
mért er6sddése/gyenglilése, vagyis deviza-arfolyamkockazatot, valamint az esz-
kozalap részvénytlisllyos alap igy részvénykockézatot hordoz magaban.

Ezeken tUl gazdasagi és politikai kockazatot is hordoz.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 80%-ban az MSCI World Index (Bloomberg: MSDUWI), 20%-
pban az RMAX Index.

Dinamikus vegyes eszkodzalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, dnkorméanyzatok, kit(iné mindsftésl pénzintézetek és
vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsétott értékpapirokba, 80%-
at pedig a kllonbdzé tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken
belll a megcélzott dsszetétel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet-eurdpai
részvények, 20% egyéb fejlédé piaci részvények. Az eszkdzalap emellett fektethet
abszolit hozam elérésére torekvé instrumentumokba is.

A portfolié dsszetételét szabalyozd megoszlés piaci értéken kertl megéllapitasra
és a meghatéarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési napon legfel-
jebb +10 szazalékponttal lehet eltérmni.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 10 év.

Kockazatok: A részvénypiaci arfolyamesés kockazata, valamint a kétvények ho-
zamemelkedésének kockazata. Ezen felll, miutan az eszkdzalap kulofoldi devi-
zaban denomindlt eszkdzokbe is fektethet, ezért a devizadrfolyam véltozésanak
kockézata is felmerUl az eszkdzalap esetében.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 20%-ban a MAXComposite Index, 80%-ban az MSCI World Index.

DeLuxe részvény eszkézalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap eszkdzeit olyan kUlfoldi t6zsdéken jegyzett,
elsédlegesen nyugat-eurdpai és amerikal tarsasagok részvényeibe fekteti, mely
cégek luxusmarkaikrol, luxustermékeikrél valtak vilaghirive (pl. Bulgari, Louis
Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A minéségi termékekkel igényes
fogyasztokat célzd vallalatok szektor- specifikus kockazatokkal rendelkeznek,
értékesitéseik alakulasa nagymértékben kotédhet a vildggazdasag névekedési
kilatasaihoz. Az alap az emelked®, pozitiv iranyl részvénypiaci tendenciak kinasz-
nalasara jott létre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockazatok: Az eszkdzalap telies befektetési alomanya kulféldi befektetésnek
minésUl, ezért teliesitmeényét befolyasolja a forint méas valutakhoz mért erésddése/
gyenglilése, vagyis deviza-arfolyamkockézatot, valamint az alap részvénytdlsulyos
alap gy részvénykockazatot hordoz magéaban.

Garancia: nincs

Referenciaindex: MSCI World (Bloomberg: MSDUWI).

4. Garanciat tartalmazé eszkézalapok
Garantalt eszkozalap 2011 (2011. februar 12-ét6l nem vélaszthaté!)

Befektetési politika: A Garantalt eszkdzalap fix lejarati datummal rendelkez6, ve-
gyes eszkdzalap, melynek lejarati datuma: 2011. februar 12. Eszkdzeit Magyar-
orszagon, forintban, a Magyar Allam és a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsétott
értekpapirok, valamint magyar, illetve kUifoldi részvények teszik ki.

Garanciak: A Garantalt eszkdzalap 2011 befektetési egységeinek minimalis, az
eszkodzalap lejaratakor érvényes vételi arat a biztosftd elére garantalja, ezt nevez-
70k garantdlt zaréarfolyamnak. A biztosftd a garantalt zardarfolyamot semmilyen
kortimény kozott nem csokkenti, azonban kedvezé piaci korlimények kozott
emelheti. A biztosito kotelezettséget vallal tovabba arra, hogy a Garantalt eszkdz-
alap 2011-hez kotott befektetési egységek garantalt zardarfolyamat megemel,
ha az eszkodzalapok befektetési egységeinek aktudlis vételi ara eléri az éppen ér-
vényes garantalt zardarfolyamot. Igy az eszkézalapokhoz kétdtt befektetdsi egy-
ségek garantélt zardarfolyama nem lehet alacsonyabb az eszkdzalap fennallasa
alatt elért legmagasabb vételi amél. A garantélt zardarfolyam minden befektete-
si egységre érvényes, flggetlentl attdl, hogy mikor és milyen arfolyamon kerCit
megvéasarlasra.

Amennyiben a szerz6dé arrdl klldn nem rendelkezik, a Garantalt eszkézalaphoz
kotott befektetési egységeit az eszkdzalap lejaratakor, a biztositd a Pénzpiaci esz-
kodzalapba véltja at.

Kockazatok:
a) A magyar es nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a pénz-piaci
kamat véltozasanak kockazata.
b) Az &llampapirpiaci hozamemelkedés kockazata.
c) Részvénykockazat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 2 év.

Referenciaindex: a MAX index.

TrendMax garantalt eszko6zalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek
SGA Société Générale Acceptance N.V. altal kibocsétott és a Société Générale
altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (Equity Linked Notes) fek-
teti.




A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezéltal az esz-
kozalap az eszkozeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos eszkdzok), va-
lamint kUlonbdzd nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba
fekteti (kockazatos eszkozok).
A hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszkdzossze-
tétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.
A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.Iétrehoz egy stra-
tégiat, amin belll a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be tdbbek kodzott:

—  kockazatmentes eszkdzok

—  részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockazatos eszkdzok az alabbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac

Hang Seng Index HS) Kina

NSE S&P CNX Nifty Index (NSEI) India

Dow Jones Industrial Average Index DJ) USA

Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurdpa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japan
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) Oroszorszag
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Brazilia
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity) Arupiac (Ola))

A fenti indexek, alapok k&zUl minden alkalommal négy tipus kerlil be azon koc-
kézatos eszkdzok kozé, melyet az alap referenciaindexként kévetni fog, olyan
maodon, hogy negyedévente fellilvizsgalatra kertiinek ezen instrumentumok telje-
sftmeényei. Azon négy instrumentum fogja a referenciaindexet alkotni a fenti stra-
tégidban, egyenlé aranyban, a kdvetkezéd negyedév vonatkozasaban, amely az
elmdit negyedévben a legjobban teljesftett.

SzélsGségesen negativ piaci tendencidk esetén a hitelviszonyt megtestesitd ér-
tékpapirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban kockazat-
mentes eszkdzOkben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Garanciak: A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtes-
tesitd ertékpapirok (Equity Linked Notes) telies futamideje alatt garantdlja a hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatdjanak kotele-
zettségelt, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy a Equity Linked
Notes lejaratkori vételi arfolyama a futamid® alatt elért legmagasabb arfolyamnél
nem lehet alacsonyabb.

A futamid6 lejarta elétt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked
Notes) értéke, llletve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekintetében nem
all fenn garancia.

Kockazatok:

a) Partnerkockazat: a Société Générale Franciaorszag egyik legnagyobb
bankjaként AA befektetési hitelmindsitéssel rendelkezik, igy a garancia-
vallalo személyére vonatkozolag minimalis a kockézat.

b) A mogottes termékek arfolyamai befolyasoljak az eszkbzalap teljesttmé-
nyét. Ugyanakkor az eszkdzalap arfolyama nem fog teljes mértékben
megegyezni a mogottes termékek arfolyamaval, igy az eszkézalapra ha-
tassal lesznek a részvényarfolyamok alakulasa. Az eszkdzalap lejarata-
kor, ezen kockazat lényegesen alacsonyabb. Lejarat elétti visszavaséarlas
esetén szamolni kell a mégdttes termékek mozgéasaibdl adddd kocka-
zattal.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politikéjabdl adéddan nem
rendelhetd referenciaindex.

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkbzalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezd eszkdzalap, mely-
ben a SGA Société Générale Acceptance N.V. éaltal kibocséatott és a Société
Générale dltal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (Euro Medium
Term Notes) fekteti. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) és igy az
eszkdzalap, forintban denomindlt betétekbe (kockazatmentes eszkdzokbe), va-

lamint kUlonbozd nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba
(kockazatos eszkodzok) fektet, A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezéltal
az eszkozalap eszkozosszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan
valtozik.
A fentiek érdekélben a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz egy stratégi-
at, amin beldl tobbek kozott a kovetkezd instrumentumokba fektethet be:

- kockazatmentes eszkdzok

—  kockéazatos eszkdzok.

Az eszkdzalap kockazatos eszkdzel az alabbi indexekben talélhatdak:

Index neve Kéd Piac
SGI Wise US Vol Target SGXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGXWIVT Eurépa

Az eszkbzalapban a kockazatos eszkdzok megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentaljgk a benntik 1évé kockazatos eszkdzok (részvenyek)
teliesitmeényét. A SGA Société Générale Acceptance N.V. Ugynevezett Long-
Short stratégia alapjan havonta valtoztatjia az indexekben 1&vé részvények dsz-
szetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Return (USD) és a DJ STOXX600 PR
(€) index részvényeibdl kivalasztigk a legjobban teljiesité 10%-ot (TOP10) és a
legrosszabbul teljesité 10%-ot (Bottom10). A TOP10-be tartozd részvények meg-
vasérlasra, a Bottom10-be tartozoé részvények pedig eladasra kerliinek az aktualis
hénapban. A két index a benntk lévé aktualis részvényekkel egylittesen Ugyne-
vezett kosarat alkotnak. Evente egyszer, a megdfigyelési napokon, rogzitik a kosar
értékét, melybdl meghatéarozzék az indulaskori arfolyamhoz képest elért hozamot.

Medfigyelési napok: 2010/06/02; 2011/06/02; 2012/06/04; 2013/06/03;
2014/06/02;  2015/06/02;  2016/06/02;  2017/06/02;  2018/06/04;
2019/06/03

Az eszkbzalap utolsd értékelési napja: 2019. junius 3.

Az utolsd értékelési nap és a lejérat napja kozotti értékelési napokra a 2019, junius
3-ai arfolyam lesz érvényes.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Garanciak: A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja, hogy a hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) telies futamideje alatt kibocsatoi kote-
lezettségeit vallalja, amely kotelezettségek magukban foglaljék azt, hogy az Euro
Medium Term Notes lejératkori vételi arfolyama 1,40-nél nem lehet alacsonyabb.
Tovabba, amennyiben a megfigyelési napokon meghatarozott hozamok kozil a
legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot, lejaratkor ez a magasabb éarfolyam
kerUl kifizetésre hozamkent.

Kockazatok:

a) Partnerkockazat
A Société Générale Franciaorszag egyik legnagyobb bankjaként, AA be-
fektetési hitelmindsitéssel rendelkezik, igy a partnerkockézat minimélis,
azonban a Société Générale esetleges nemfizetése esetén, a nemfize-
tési kockazat az Ugyfelet terhell.

b) A mogottes eszkodzok arfolyamkockazata
Az eszkozalap teliesitményét a mogottes eszkdzok arfolyamai befolya-
soligk. Az eszkodzalap érfolyama ugyanakkor nem fog telies mértékben
megegyezni a mogottes eszkozok arfolyamaval.

c) Devizaarfolyam-kockazat: az eszkdzalap lejaratakor nincs devizakoc-
kézat. Az eszkozalap forintban denominalt, kifizetéseit forintban teljesiti,
nem relevans a forint mas devizaknoz képesti arfolyamvéltozasa. Lejérat
elétti visszavasérlas esetén szamolni kell a devizék arfolyamvaltozasabol
adddo kockazattal.

d) Kamatkockazat: az eszkézalap lejaratakor nincs kamatkockazat. Lejarat
el6tti visszavasérlas esetén szamolni kell a forint kamatvaltozasabdl ado-
do kockazattal, miutan az értékpapir piaci értékére hatassal van a forint
kamatvaltozasa.

e) Lejarat el6tti visszavasarlas esetén a garanciak nem érvényesek, a kifize-
tések az aktualis napi arfolyam figyelembevételével torténnek.

Referenciaindex: Az eszkozalaphoz befektetési politikajabol adéddan nem ren-
delhetd referenciaindex.

A vélaszthatd eszkdzalapok dsszetételerdl és befektetési elveirdl szold hatalyos melléklet a forint alapt (G50), befektetési egysegekhez kotott életbiztositas feltételeinek

része.




