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MODELLPORTFOLIO ALAPADATOK

Név Konzervativ Portfélio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevéshé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Titanium Abszol(t Hozama Alapok Alapja 50,00% Befektetés jegy 51,76%
Generali Spirit Abszol (it Hozamu Szérmaztatott Alap A 50.00% Allamkotvény 18,27%
sorozat '
Részvény 16,53%
Jegybanki kétvény 4,28%
Vélaati kbtvény 3,95%
Diszkont kincstarjegy 3,69%
ETF 0,92%
Jelzéloglevél 0,61%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2025 augusztusdban a globdlis gazdasagi hangulatot a mérsékldds

inflacio és az ezzel parhuzamosan enyhiil6 monetéris szigor hatarozta
meg. Az Egyesillt Allamokban a vezets részvényindexek — az S& P 500,
a Dow Jones Industrial Average és a Nasdag — torténelmi cslcsokra
emelkedtek a honap végére, havi hozamuk rendre 2,03%; 3,42% és
0,92%. A tokepiaci optimizmust elsdsorban a technoldgiai szektor
vezette: az Al boom tovabbrais erételjes, az Nvidia kimagasl6 arbevétele
megerésitette a mesterséges intelligenciahoz  kapcsol6dd  kereslet
tartéssagét. Ugyanakkor a vegyes makrogazdasagi adatok és a Fed kozelg
8 kamatfordul6jdba vetett piaci bizalom ugyan tamogattak a kockazati
étvagyat, a gazdasag stabilitédsa tovabbra is kérdéses. Az amerikai hosszU
lgjératt dlampapirhozamok enyhén csokkentek, mivel a befekteték mar
az év vége €elott kamatcstkkentéseket &araztak (a Fed varhato
kamatpaydja lefelé tolodott). Eurdpaban ekdzben a gazdasagi aktivitas
visszafogott maradt, de az inflacié latvanyos lassuldsa javitotta a
hangulatot.

Az eurddvezeti inflacio juliusban 2,0%-ra sillyedt (az augusztusi €l
zetes érték 2,1%), ami éppen, hogy egybeesik az EKB célszintjével. Ez
teret adott az Eurdpai Kozponti Bank Ovatos monetéris enyhitésének: az
EKB juniusra 2,15%-ra végta az irdnyad6 kamatot, és a tovabbi |épések
teljes mértékben adatfliggévé vatak. A kamatpdya legtobb pontjaban
nem tortént érdemleges vatozas, ugyanakkor enyhe csokkenést
figyelhetiink meg. igy a német kockézatmentes hozam révid oldala 1,9%
kordl, mig hosszabb vége 2,65% korul alakul. Ennek nyomén az eurd
hozamgorbge laposabba vélt. Az eurdpal részvénypiacok is pozitiv
honapot zartak: a vezetd indexek (DAX, Euro STOXX 50, CACA40,
FTSE100, FTSE MIB) tobbsége tobbéves csicsok kdzelében mozogtak,
ezek hozama rendre -0,68%; 0,65%; -0,88%; 1,21%:; 2,95%.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban

Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Titanium Abszol it Hozama Alapok Alapja 8,03% 11,45% 14,28% 10,32% 5,34%
Generali Spirit AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat 9,46% 12,13% 15,14% 10,47% 4,64%
Konzervativ Portfdlio HUF 8,75% 11,79% 10,67%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvd régié 87,83% Diverzifikalt portfolié 4017%
Fejlett régio | 12,17% Allamkétvény 27,97%
Pénzugy 6,67%
Kommunikacié 4,32%
Vallalati kétvény 3,67%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekvé régio Pénzligy 3,21%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,32%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 0,79%
4. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 0,62%
5. VISA (régi) Fejlett régio IT 0,58%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendd az Alapkezel részérdl befektetésre vonatkozo felhivasnak, gjdnlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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