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Név Novekedési Portfolio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

NoOvekedés portfélid célja, hogy jelentds kockazatvéllalds mellett hosszu
tavon kiemelkedéen magas hozamot biztositson. Magas volatilitas (més
néven arfolyam-ingadozas) jellemzi e dinamikus portféliét. Kockézatvallald
Ugyfelek részére gjanlott, akik hosszu tavban (5+ év) gondolkodnak.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Titanium Abszol(t Hozama Alapok Alapja 70,00% Befektetés jegy 64,34%
Generali Gold Kdzép-kelet-europal Részvény Alap A Részvény 25,75%
10,00%
sorozat -
Allamkétvény 3,83%
Generali Innovacio A 10,00%
Diszkont kincstérjegy 2,96%
Generali Deluxe Részvény Alap 10,00%
ETF 2,22%
Jegybanki kétvény 0,88%
Vélalati kbtvény 0,02%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Megdllithatatlan cstcsdontOgetésen van tul a globdlis tézsdepiac,
amelynek természetesen tovébbra is fontos kiindul6pontja az USA. Az
eddigi trendnek megfeleléen tovabb szarnyalt az S& P 500 és a Nasdaqg
index is, amely kozéppontjaban tovabbra is a nagy technolégiai
papirokba vetett hit al, illetve az ezektdl érkezd, tovabbra is pozitiv
pénzigyi eredmények. A honap soran szamos fontos Uj beruhézassal
kapcsolatos hir latott napvilagot, amelyek tovabb erdsitik az Al-val
kapcsolatos menetelést. 1lyen példaul az OpenAl 1,1 milliard dollérdos
felvasérlésa, amely keretein belll a Statsig nevii termékfejlesztésre
specializalédott startupot kebelezi be, de ennél talan Iényegesebb az
Nvidia befektetése az Intelbe. A beruhdzés révén az Nvidia 4%-0s
részesedést szerez a nagyvdallaatban, amely értéke mintegy 5 milliard
dollér. Az OpenAl tovébba bejelentette a Stargate projektet, amely
keretein beliil adatkdzpontokat hoznak létre az Allamokban, valamint
tovébb porgetik az Al infrastruktira dltalanos kiépitését. Ugyan, ez az
1-2 példa nem arul el sok mindent az Al iparag fejl6désérsl és iranyardl,
elemz6i becslések szerint a teljes szektor mintegy 400 milliard dollarnyi
beruhazast hajthat végre az idei év végéig (ez kdzel duplga a magyar
GDP-nek).

A beruhdzasok nagy meértékben fellendithetik az amerikai, és igy a
viléggazdaségot, ugyanakkor nem feledkezhetiink meg mas trendekrdl
sem. Az Allamok mellett szamos més fejlett és fejl6dé gazdasag kiizd
koltségvetési  hiannyal  és  adoéssagproblémékkal. Az USA
koltségvetésének kozel 17%-a megy € a kamatokra, amely siirgeté
probléma, ugyanakkor kérdéses, hogy olyan stabil marad-e a gazdasag,
amely mellett komoly Iépések nélkil megoldhat6 a probléma
Ugyanakkor Eurépaban, igy Franciaorszagban is komoly belpolitikal
harcokat eredményeznek a koltségvetési gondok, mikozben tovébbra is
kibontakozéban van a globdlis kereskedelmi harc.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat 23,91% 31,14% 29,77% 20,18% 8,56%
Generali Innovacio A 1,09% 14,63% 15,59% 10,25% 2,88%
Generali Titanium Abszollt Hozama Alapok Alapja 8,11% 10,60% 15,03% 10,44% 5,32%
Generali Deluxe Részvény Alap -5,82% 0,94% 3,46% 9,08%
Novekedés Portfélio HUF 7,60% 12,09% 10,22%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltérekvd régié 74,79% Diverzifikalt portfolié 52,46%
Fejlett régio | 25,21% Allamkotvény 9,86%
Fogyasztéasi cikkek 9,67%
Technologia 6,55%
Pénzigy 4.87%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Erste Bank Fejlett régid Pénzligy 1,21%
2.0TP Feltorekvo régio Pénzlgy 1,09%
3. Cie Financiere Richemont SA Fejlett régid Fogyasztési cikkek 0,93%
4. Hermes International Fejlett régiod Fogyasztési cikkek 0,90%
5. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 0,84%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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