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Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az esz-
kozalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye fi-
gyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy meg-
takaritasaival milyen kockazatot hajland6 felvallaini. A magasabb
kockéazat hosszu tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb
idészak alatt kiugréd nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok
vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbeli eredmények nem
jelentenek garanciat a jové tekintetében.

A befektetési kockazat

Akockazat az eszkdzalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak
atlagatol. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitlv, mind
negativ iranyban erésen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, Ugy kockaza-
tosnak nevezziik. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér
el az &tlagtdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoi

Az eszkbzalapok kockazati szintje az eszkdzalap teliesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) a magasabb kockazatvallalassal varhatoan
magasabb hozam érhetd el, rovid- (1 — kb. 3 év) és kozéptavon (kb. 3 —
kb. 10 év) azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akér magas pozitlv, de
jelentésebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a ma-
gasabb kockazatl eszkézalapok befektetési egységeire hosszu tavon, a
kockazati szinthez tartozo, varhatéan magasabb hozam jelezhet6 elbre.

Az eszkozalapok kockézati szintiét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. Alacsony kockézatinak tekinthetéek barmely éllam, Nemzeti Bank,
Onkormanyzatok és a kittiné mindsitésl pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek,
ill. vallalatok altal kibocsatott, vagy altaluk garantalt kdtvenyek, diszkontkama-
tozasu értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novellk az eszkdzalap kocka-
zatat a részvény-, ingatlan és devizabefektetések, ellenben a biztositd altal
nydjtott (tBke-, hozam- vagy arfolyam-) védelem csokkenti azt. Tovabbi kocka-
zatndveld tényez6 az értékpapir lejarata; minél hosszabb lejaratl az értékpapir,
annal erésebben reagdl a piaci véltozasokra. Tovabbi kockazatok: részvény-
és devizaarfolyam-kockéazat (amennyiben az alap befektetési allomanyai mas
devizanemben vannak nyilvantartva) valamint orszag- és politikai kockézat.
Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kotvények és diszkontpa-
pirok) arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mozog, ezért az ilyen
értékpapirokat tartalmazd eszkodzalapok arfolyama hozamemelkedés esetén
csokkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit oly
meértekben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott eszkdzalap
kockazati szintjét. Igy az 6n altal kivalasztott eszkdzalapok kockazati szintje az
id6 elérehaladtaval allandé marad.

K6z6s szabalyok

Az eszkdzalapok eurdban vannak nyilvantartva, és az eszkdzalapok esz-
kdzeinek értékelése is eurdban torténik.

Minden eszkédzalap tartalmazhat:

—  placi értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt, lekotott
betétet,

— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendel-
keznek réla, Nemzeti Bankok, dnkormanyzatok és kit(iné mindsitést
pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, ill. vallalatok éltal kibocsatott,
vagy altaluk garantalt kotvényeket, diszkontkamatozasu ertékpapiro-
kat, valamint bankbetéteket,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval
rendelkezd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és bar-
mely olyan értékpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

A valaszthat6 eszko6zalapok
a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockéazatu eszkozalap:
—  EuroKotvény eszkozalap

2. Kbzepes kockazatu eszkozalap
—  EuroProtect80 vegyes eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok:
—  EuréRészvény eszkdzalap
—  EuréRészvény Plusz eszkbzalap
- Uj Technolégidk részvény eszkédzalap
- Azsiai ingatlan részvény eszkdzalap
—  Amazonas latin-amerikai részvény eszkozalap
—  Olympic részvény eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkézalap
EuréKotvény eszkdzalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkozeit kulfoldi, OECD orszagok
allampapiraiba, pénzintézetek, Onkormanyzatok, valamint egyéb vallalatok
kotvényeibe fekteti. A megcélzott orszagok elsGsorban a fejlett orszagokat
foglaljak magukban.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 3 év
Kockazatok: kamatkockézat és devizaarfolyam-kockazat.
Garancia: Nincs

Referenciaindex: 25%-ban Euro MTS 1-3 Year Index, 25%-ban Euro MTS
3-5 Year Index, 25%-ban Euro MTS 5-7 Year Index, 25%-ban Euro MTS
7-10 Year Index.

2. K6ézepes kockazatu eszkbdzalapok
EuroProtect80 vegyes eszkodzalap

Befektetési politika: Az alap kizardlag a Generali Investments altal kibocsa-
tott AktivMiix Dynamik Protect 80 alapba fektet. Az eszkdzalap pénzeszkdzeit
nagyobb részben fejlett piacokon kibocséatott kdtvényekbe, jellemzden allam-
kotvényekbe és véllalati kotvényekbe fekteti. Pénzeszkozeit kisebb részben
eurdpai, észak-amerikai, japan részvényekbe fekteti, illetve szintén kis hany-
adban azokat likvid szamlapénz forméjaban tartja.

Célia a biztonsag és a kockézat kombinacidjanak nyujtasa a befektetdk
szamara. A pénzUgyi piacok fejlddésebdl és széles korl befektetési stratégiabdl
profitdlhat, amely kUlonbodz6 pénzlgyi eszkdzdket foglal magaba.

Az eszkdzalap abszolit hozam tipusu alap, biztonsagot nydjtd komponensekkel.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Kockazatok:

a) A mogottes eszkdzok kockazata
A portfolio dsszetételébdl adoddan kotvenyarfolyam-kockazatot hor-
doz. Ez a portfélidban szerepld hosszu lejératl kdtvények (3 évet
meghalado) esetében jellemzd, mivel a hosszu futamidejl kdtvények
arfolyamérzékenysége magasabb. Az aktudlisan a portfolidban sze-
replé részvenyek aranyaban részvényarfolyam-kockéazatot is tartalmaz
az eszkdzalap. Az eszkdzalap devizaarfolyam-kockazat is hordoz.
Partnerkockézat
A partnerkockazat minimalis, azonban a Generali Investments eset-
leges nemfizetése esetén a nemfizetési kockazat az Ugyfelet terneli.

Nysz.: 14339



Garancia: Az eszkbzalap befektetési politikajabdl addddan 80 szazalékos
arfolyamvédelmet nydit. Ez az arfolyamszint minden egyes medfigyelési idé-
szakra, az adott év augusztus 1. — jllius 31. kozott idészakara kulon-kulon
kerll meghatarozasra. Ennek alapjan az eszkézalap az éves periddus alatt
elért legmagasabb arfolyamanak legalabb 80%-at biztositja az adott periddus
végére (julius 31.).

Az Uj medfigyelési idészak elején az U egy éves periddusra meghatarozott
arfolyamszint az eléz6 periddus utolsé napjan aktudlis napi arfolyam 80%-a.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabol adoddan nem
rendelhetd referenciaindex.

3. Magas kockazatu eszkézalapok
EuroRészvény eszkoézalap

Befektetési politika: Az eszkozalap pénzeszkozeit telies egészében fejlett
piaci t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. Ezen részvénypiacok elsdsor-
ban: (nem csupan ezen orszagok jelentik a befektetési univerzumot)

- Nyugat Eurdpa (Németorszag, Anglia, Franciaorszag, Olaszorszag)

- USA

- Japén

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év
Kockazatok: részvényarfolyam-kockazat és devizaarfolyam-kockéazat.
Garancia: nincs

Referenciaindex: 40%-ban Dj Eurostoxx 50 index, 40%-ban S&P 100 index,
20%-ban Rmax index.

Eur6Részvény Plusz eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkdzeit telies egészében fejlddd
piaci t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. Ezen részvénypiacok elsésor-
ban: (nem csupan ezen orszagok jelentik a befektetési univerzumot)

—  Azsia (Kina, India)

—  Kelet-Eurépa (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Romania,

Bulgaria stb.)
—  Dél-Amerika (Brazilia, Argentina)
—  Oroszorszag

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Kockéazatok: részvényarfolyam-kockézat és devizaarfolyam-kockazat, vala-
mint gazdaséagi és politikai kockézat.

Garancia: nincs.

Referenciaindex: 90%-ban MSCI EM (MXEF), 10%-ban RMAX index.

Uj Technoldgiak részvény eszkodzalap

Befektetési politika: Az eszkozalap pénzeszkozelt telies egészében széles
értelemben vett technoldgiai és IT iparagakba sorolt, piaci tdzsdéken jegyzett
részvényekbe fekteti vilagszerte.
A szektor megitélését és a részvények arazasat altaldban nagy nodvekedési
varakozas és az ehhez kapcsolodd magas kockazat jellemzi. A befektetések
éppen ezért kbzép- és hosszy tavon biztosithatjak a folyamatos technolod-
giai fejlédés sikereibdl fakadod eldnydket. A befektetés szempontjabdl meg-
hatarozo részvénypiacok: (nem csupan ezen orszagok jelentik a befektetési
univerzumot)

—  Nyugat- és Eszak-Eurépa (Németorszag, Franciaorszag, Finnorszag,

Svédorszag)
- Egyestit Alamok

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év
Kockazatok: részvényarfolyam-kockazat és devizaarfolyam-kockéazat.
Garancia: nincs

Referenciaindex: 90%-ban FTSE Global Technology Index (Bloomberg:
FTGD9O0), 10%-ban RMAX index.

Azsiai ingatlan részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkdzeit telies egészében az azsiai
és csendes-Oceani térség piaci tézsdéin jegyzett, ingatlan szektorba sorolt
részvényeibe fekteti. A tarsasagok sajat tulajdonu ingatlanokat hasznositanak
vagy projektek kivitelezésén dolgoznak, altalaban egy adott ingatlan portféliot
menedzselnek. Az iparag megitélése dontéen fligg az érintett orszagok gaz-
dasagi ndvekedésének és makrogazdasagi kockazatainak alakulasatol.

A befektetés szempontjabdl meghatérozé részvénypiacok: (nem csupan ezen
orszagok jelentik a befektetési univerzumot) Japan, Kina, a ,kis tigrisek” (Hong
Kong, Szingapur, Korea, Tajvan), Malajzia, Fulop-szigetek.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Kockazatok: részvényarfolyam-kockézat és devizaarfolyam-kockazat, vala-
mint gazdaséagi és politikai kockézat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 90%-ban FTSE EPRA/NAREIT Asia (Bloomberg: TEPAAU),
10%-ban RMAX index.

Amazonas latin-amerikai részvény eszkoézalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap olyan fell6dd piaci cégek részvenyeibe
kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikal térség fejlédésébdl profi-
talhatnak. Els6dleges befektetési célpont Brazilia, Mexiko, Argentina, Chile,
valamint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett részvények.

Az eszkdzalap az orszagok gazdasagi novekedésébdl szarmazo, hosszu
tavl tendenciakbdl kivan profitélni az érintett vallalatok részvényeinek a legna-
gyobb forgalmu tézsdéken torténd megvasarlasan keresztll. Az eszkdzalap
adott esetben nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem azok
csokkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény in-
dexek csodkkenéseét inverz modon lekévetd Exchange Traded Fund-ok (ETF)
megvasarlasan keresztll.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Kockazatok: devizaarfolyam-kockazat, részvényarfolyam-kockazat valamint
gazdasagi és politikai kockazat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 80%-ban S&P Latin-Amerika 40 Index, 20%-ban RMAX
index.

Olympic részvény eszkdzalap

Befektetési politika: Az eszkozalap pénzeszkozeit telies egészében olyan
tézsdei véllalatok részvényeibe fekteti, melyek elkotelezettek a sport és az
olimpiai mozgalom mellett és az ebbdl fakadd elénydket profitoldalon is képe-
sek messzemenden kiaknazni.

Az érintett szektorok jellemzéen: élelmiszeripar, kereskedelem, média, sport-
runézat és sportszergyéartas, infrastruktlra, idegenforgalom, pénzligy és
azon cégek, amelyek jelentds sportesemények és vilagszinvonall csapatok
szponzorai. Ezen felll az alapnak lehet6sége van sportklubok, egyestletek
részvényeibe is fektetni. Az eszkdzalap szektorszint( vagy foldrajzi korlatozas
nélkul fektethet be.

A részvények értékelésében szerepet jatszhatnak az olimpiai jatékok megren-
dezéséhez kapcsolddd gazdasagélénkllési, nbvekedési varakozasok és az
ehhez kapcsolddd kockazatok megitélése.

Az eszkdzalap szempontjabdl meghatarozd részvenypiacok tobbségeben
a Vildg meghatdrozo tézsdéit jelentik (Egyestiit Allamok, Nyugat- és Eszak-
Eurdpa), ugyanakkor a feltérekvé piacok — vilaggazdasagban jatszott névekvé
szerepUk miatt — szintén fontos célterliletet jelenthetnek.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 10 év

Kockazatok: altalénos gazdasagi kockazatok, egyedi részvényarfolyam-
kockazat és devizaarfolyam-kockéazat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 90%-ban MSCI World Index, 10%-ban RMAX index

A vélaszthatd eszkozalapok Osszetételérdl és befektetési elveirdl szold hatalyos melléklet az eurd alapl (G62, GB2E, G62WL), befektetési egységeknez kotott életbiz-

tosftasok feltételeinek része.




