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JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevéshé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Triumph Abszol it HozamU Szarmaztatott Alap Allamkétvény 40,35%
B 85,00%
sorozat
Részvény 22,76%
Generai Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap B 5 00%
sorozat ! 0 valaati kotvény 20,31%
Generali Arany Oroszlan Screened Nemzetkdzi Részvény 5 009 ETF 7,69%
Alap B sorozat e e
Jegybanki kotvény 5,05%
Generali Innovéacio B 5,00% o
Befektetési jegy 2,16%
Jelzéloglevél 1,21%
Diszkont kincstérjegy 0,47%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az oktoberi erételjes emelkedések utan novemberben a globdlis piacok
kissé megtorpantak. A kordbbi hoénapokban vezeté technologial
részvények korrigéltak, helylket &menetileg a defenziv szektorok vették
a, jelentésen felllteljesitve a ndvekedési papirokat. Az USA torténetének
leghosszabb, 43 napos korményzati ledllésa véget ért a honap kdzepen,
am az adatkozlés atmeneti kiesése fokozta a bizonytalansagot. A befektet
6k figyelme igy a vegyes makroadatokra és a jegybankok vérhatd
Iépéseire irdnyult. Altaldnos vérakozés volt, hogy a Federal Reserve
decemberben Ujabb kamatvagast hajt végre — idén immar a harmadikat —
miutén novemberben nem tartott kamatdonté Ulést. Mindemellett a
vildggazdasagban tovabbra is jelen vannak a magas allamadossag és
koltségvetési hidny jelentette kockézatok. Az Egyesiilt Allamokban a
szovetségi koltségvetés kiadasai 1ényegesen meghaladjak a bevételeket,
és az éves blidzsé csaknem 17%-at a megugré adossagszolgalat emészti
fel.

Eurdpdban hasonlé dilemmékka kizdenek a dontéshozok: tobb
orszagban a fiskalis szigoritas politikai fesziiltségeket szil, mikozben a
gazdasagi novekedés torékeny. Egy optimista forgatokényv szerint
recesszi6 nélkil sikerll korddban tartani a hianyokat és megérizni a
befektetéi bizalmat, de ehhez dévatos egyensilyozésra van szikség a
monetaris és fiskalis oldalon. A hénap végén némi remény is megcsillant
geopolitikai fronton: Washington hirel szerint el6relépés tortént egy
Ukrajnét érinté béketervben, ami javitotta a piaci hangulatot. Ez — a Fed
vérhaté kamatcsokkentésével kardltve — ahhoz vezetett, hogy november
utolsd heteiben ismét emelkedés bontakozott ki a kockézatos eszkdzok
piacan.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban

101% - 109% =
108% -
107% -
106% =
105% -
104% |
100% -1
103% -
102% =
101% -
100% -
99% -
99% -~ 98% -
I I. I. I. I» I» I. I. I» I» I» I. 1
HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Gold Kdzép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat 39,50% 43,52% 28,55% 17,31% 7,57%
Generali Triumph AbszolUt Hozam( Szarmaztatott Alap B sorozat 4,84% 4,34% 5,18% 2,41% 2,39%
sGoergira?“ Arany Oroszlan Screened Nemzetkdzi Részvény Alap B 17.54% 19,64% 14.25% 10,.23% 7.22%
Generali Innovécio B 12,65% 14,14% 20,02% 8,53%
Konzervativ Portfdliéo EUR 7,60% 7,55% 3,58%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvd régié 83,69% Allamkétvény 46,07 %
Fejlett régio 16,31% Vallalati kétvény 18,81%
Pénzigy 10,34%
Kommunikacio 5,22%
ITl 313%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekvé régid Pénzligy 3,81%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 2,21%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,70%
4. DunaHouse Feltdrekvo régiod Ingatlan 1,23%
5. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,80%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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