ROAR Prémium Extra Portfdlio
HUF sorozat

junius havi hirlevél

| '|||1| .

BEFEKTETESI STRATEGIA

A ROAR portfdlio célja, hogy jelentds kockazatvallalas mellett hossza tavon
kiemelkedden magas hozamot biztositson. Osszetételét tekintve kifejezetten
magas, 80%-ot meghaladd részvénykitettséggel rendelkezik. Nagyfoku
arfolyam-ingadozés (volatilités) jellemzi a ROAR portfdliét. Hosszu tavon
gondolkod6 (5+ év), kockazatvallal 6 ligyfeleknek ajanlott.

MODELLPORTFOLIO ALAPADATOK

Név ROAR Prémium Extra Portfélio

Kockézati szint 3

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generdi Titanium A 40,00% Befektetési jegy 43,12%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok 20.00% Részvény 32,22%
Alapja D

ETF 17,48%
Generali Innovacio A 20,00% —

Allamkotvény 4,48%
Generali Deluxe Részvény Alap 20,00% — _ _

Diszkont kincstarjegy 1,40%

Jegybanki kétvény 1,30%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jiniusban a piacokat leginkdbb az a kérdés foglakoztatta, hogy a
geopolitikai feszllltsegek miatt kialakult olajpiaci kockazati prémium
ameneti  jelenség marad-e, vagy tartos inflacios és novekedési
problémava valik. A hoénap els6 felében a Hormuzi-szoros koruli
bizonytalansdgok és az amerikai-irani térgyaldsok hirei mozgattdk az
olgjérat, a devizapiacot és a kbtvényhozamokat. A hénap masodik felére
a piac egyre inkébb azt &azta, hogy a legrosszabb ell&tasi
forgatékonyvek elkerllhetok. Emiatt az olgjarak érdemben korrigaltak, a
részvénypiacokon pedig Ujra a gazdasagi ndvekedés és a mesterséges
intelligencia keriiltek a fokuszba. A globdlis részvénypiacok képe
meglehetésen felemas. az elsd féléves teljesitmény erés, de nem
egyenletes. A mesterséges intelligenciahoz kapcsol 6d6 beruhédzasi hullam
tovébbra is témogatja a technolégial, félvezets- és infrastruktira-
szegmenseket, ugyanakkor a piaci koncentracio tovébbra is rendkiviil
magas, a profitrealizalés pedig kilondsen azokon a teriileteken jelent
meg, ahol az Al-kitettség mar zstfoltta valt. A kétvénypiacokon a rovid
oldali hozamokat a jegybanki Ovatossag, a hosszU oldalon az inflaciés
prémium és a fiskdlis fenntarthatdsaggal kapcsolatos aggdyok miatt
alakultak ki magasabb hozamszintek. Junius f6 tanulséga, hogy a piacok
képesek gyorsan tullépni egy geopolitikai sokkon, ha az nem valik tart6s
eléas vagy inflacios krizissé. Ez azonban nem jelenti a kockézati
prémium tartés eltiinését. Bar a jelenlegi kornyezetben a részvénypiaci
momentum tovabbra is erés, a rally szerkezete sérilékeny: az Al-hoz
kapcsol6dd poziciok zsUfoltsaga, a magas értékeltség és a jegybanki
szigorités kockéazata egyszerre int Gvatossagra.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Portfélidszinten tovébbrais harom elem tiinik kulcsfontosséginak:

e Szelektiv részvénykitettség a mingségi, magas cash flow-termel6
képességii vdlalatok felllteljesithetik a pusztan narrativa-alapu
novekedési papirokat.

e Tudatos kotvényallokécio, a kotvénypiacon a magas induld
hozamszint miatt a kamatkildnbdzet (carry) tovabbrais vonzo, de a
futamidét  (duration)  érdemes régionként
differencidtan kezelni.

e Globdlis diverzifikécio: a devizdk és régiok kozotti megosztas
felértékel 6dik, mivel a Fed, az EKB és az MNB palitikga juniusban
latvanyosan szétvalt. A kovetkezd
szempontjabol alegfontosabb kérdés az lesz, hogy a cstkkend olajar
és az enyhll6 infl&cios félelem tartés marad-e, illetve, hogy az Al-
beruhézasi ciklus képes-e tovébb javitani a vélalati eredményeket.
Stabil novekedés és mérsékeltinflacio mellett a kockézati eszkdzok
emelkeds trendje folytatédhat. Ha viszont a jegybankoknak Ujabb
szigoritéssal kell reagdlniuk, a magas értékeltségii szegmensekben
gyors korrekcio johet.

fokozatosan és

hénapokban a piacok
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja -15,04% -16,12% 0,10% -1,28% 3,45%
Generali Innovacio A 7,80% 16,02% 18,18% 9,08% 3,39%
Generali Titanium A 3,90% 8,84% 12,61% 10,29% 5,48%
Generali Deluxe Részvény Alap -10,89% -5,81% -3,24% 0,92% 6,05%
ROAR Prémium Extra Portféli6 HUF -2,07% 2,35% 6,45%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Fejlett régio 51,92% Diverzifikalt portfolié 48,00%
Feltorekvd régid | 48,08% Fogyasztasi cikkek 13,38%
IT 10,57%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Technologia 9,47%

Allamkoétvény - 8,13%

1. Cie Financiere Richemont SA Fejlett régid Fogyasztési cikkek 2,17%
2. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 1,72%
3. Applerégi Fejlett régio IT 1,66%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régiod Technoldgia 1,54%
5. Hermes International Fejlett régio Fogyasztési cikkek 1,54%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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