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GENERALI

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevéshé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Triumph Abszol it HozamU Szarmaztatott Alap Allamkétvény 36,13%
85,00%
C sorozat
Részvény 20,16%
Generali Innovécio C 5,00%
Vallaati kétvény 19,61%
Generali Fejlédo Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat 5,00%
ETF 13,90%
Generali Mustang Screened Amerikai Részvény Alap B
sorozat 5,00%  Befektetés jegy 3,98%
Jelz8loglevél 2,18%
Jegybanki kétvény 2,06%
Diszkont kincstérjegy 1,98%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jlliushan Osszességében kedvezd befektetéi hangulat uralkodott a
globdlis részvénypiacokon, de a fébb indexek teljesitménye mogott egyre
nagyobb kilonbségek alakultak ki. A mesterséges intelligenciaval és
félvezetokkel foglalkozd cégek maradtak tovébbra is a fokuszban,
ugyanakkor a hénap soran mar tébb alkalommal is profitreaizaés volt
tapasztalhatd a szektorban. A befektetdk egyre idegesebben figyelték,
hogy a valalati gyorgelentések mennyiben igazoljék vissza a korabban
bedrazott, rendkivil magas novekedési varakozasokat. Ezzel
parhuzamosan a koétvénypiacokon emelkedésnek indultak a hosszu
|gjérati hozamok.

Az infléacids félelmek, a kozel-keleti konfliktus és az olgjar volatilitéasa
magasabb inflacios prémiumot indokolt. Ez a trend az amerikai, és az
europal piacok mellett a kozép-kelet-eurdpal régidban is megjelent. A
honap legfontosabb kérdése ezért az lett, hogy a részvénypiacokon
bedrazott ndvekedési optimizmus mennyire tarthatd fenn akkor, ha a
kockézatmentes hozamszint tartésan magas marad.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korébbi teljesitmeényei YTD lév 3év 5év Induléstél
Generali Triumph AbszolUt Hozami Szarmaztatott Alap C sorozat 6,49% 9,95% 6,98% 4,80% 3,98%
Generali Innovécio C 12,06% 24,65% 20,31% 7,69% 9,26%
Generdli Fejlods Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat 15,26% 28,80% 15,06% 5,01% 3,44%
Generali Mustang Screened Amerikai Részvény Alap B sorozat 9,20% 18,78% 17,18% 11,01% 11,46%
Konzervativ Portfdlié USD 7,35% 12,07% 5,25%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvé régio 78,34% Allamkétvény 40,60%
Fejlett régié = 21,66% Vallalati kétvény 18,34%
Pénzigy 11,28%
Diverzifikalt portfolid 7,43%
Kommunikacié 4,94%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 5,19%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régiod Kommunikécio 2,94%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,39%
4. DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,96%
5. Applerégi Fejlett régio IT 0,79%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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