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BEFEKTETESI STRATEGIA

NoOvekedés portfélid célja, hogy jelentds kockazatvéllalds mellett hosszu
tavon kiemelkedéen magas hozamot biztositson. Magas volatilitas (més
néven arfolyam-ingadozas) jellemzi e dinamikus portféliét. Kockézatvallald
Ugyfelek részére gjanlott, akik hosszu tavban (5+ év) gondolkodnak.

PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generdi Titanium A 70,00% Befektetés jegy 62,41%
Generali Gold Kdzép-kelet-europal Részvény Alap A Részvény 24,97%
10,00%
sorozat -
Allamkétvény 6,68%
Generali Innovacio A 10,00%
ETF 2,44%
Generali Deluxe Részvény Alap 10,00% — ] ]
Diszkont kincstéarjegy 2,20%
Jegybanki kétvény 1,29%
Véllaati kétvény 0,00%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Szeptemberben az elszalld energiadrak és a szigorodd jegybanki
monetaris politika hataroztdk meg a befektetési kornyezetet. A fejlett
részvénypiacok teljesitményét koveté MSCI World Index dollarban
szamitott teljes hozama —1,15% volt. A felszin alatt azonban jelentds
agazati kiillonbségek alakultak ki: mig az Al-beruhazasokhoz kapcsolodod
vallalatok tobb piacon is ellenallonak bizonyultak, addig a magasabb
finanszirozasi koltségekre érzékeny részvények latvanyosan gyengiiltek.
Az energiapiacon az amerikai—irani targyalasok elakadasa ¢és az
lizemanyag-cllatas sziikossége tartotta fenn a fesziiltséget. A nemzetkdzi
iranyadd Brent kdolaj ara szeptemberben mintegy 14%-kal, mig az
amerikai WTI tipusu olajé koriilbeliil 5%-kal emelkedett. Bar a kozel-
keleti szallitasok helyreallasanak jelei idonként enyhitették a nyomast, a
diplomaciai bizonytalansag és a sziik lizemanyagkinalat miatt nem tudott

tartésan megnyugodni a piac.

A honap legfontosabb makrogazdasagi fejleménye az volt, hogy az
energiasokk mellett az amerikai jegybank (Fed) és az Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) is 25-25 bazispontos kamatemeléssel reagalt az inflacios
kockézatokra. Ertelmezésiink szerint ez kettés vonas ala helyezte a
részvénypiacokat: a dragabb energia a vallalati koltségeket noveli, a
magasabb kamatszint pedig egyszerre fékezi a keresletet és csokkenti a
tavoli profitok jelenértékét. Ebben a kornyezetben kiilondsen fontossa
valt, hogy egy wvallalat tényleges eredményndvekedéssel tudja-e

alatamasztani az értékeltségét.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat 17,34% 29,96% 29,70% 18,02% 9,33%
Generali Innovacio A 17,41% 20,14% 20,93% 10,49% 3,89%
Generali Titanium A 6,25% 9,37% 12,27% 10,32% 5,53%
Generali Deluxe Részvény Alap -15,44% -13,66% -3,23% 0,19% 4,85%
Novekedés Portfélio HUF 6,30% 10,20% 10,38%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvo regio 74,76% Diverzifikalt portfolid 50,76%
Fejlett régio | 25,24% Allamkotvény 12,07%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Fogyasztéasi cikkek 8,10%

Technoldgia | 5,92%

Alapok | 5,60%

1. Erste Bank Fejlett régid Pénzligy 1,10%
2. Cie Financiere Richemont SA Fejlett régid Fogyasztési cikkek 1,04%
3.0TP Feltorekvé régio Pénzligy 0,99%
4. Apple régi Fejlett régiod IT 0,93%
5. PKO Bank Polski Feltorekve régiod Pénziigy 0,91%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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