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Hatalyos: 2014. februar 1-jétdl visszavonasig
Ezzel a korabban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altalanos tajékoztatd az eszkdzalapok vélasztasahoz

Az eszkodzalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az eszkézalap altal megtestesitett kockazati
szintrél. Déntéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasai-
val milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tadvon magasabb hozamot jelenthet,
azonban révidebb idészak alatt kiugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig
gondoljon arra, hogy a miultbeli eredmények nem jelentenek garanciat a j6vé tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkézalapok befektetési elveit oly mértékben nem valtoztathatja meg, hogy
az befolyasolja egy adott eszkozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkozalapok kockazati

szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezzik egy befektetés jové-
beli megtériilésének bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind
pozitiv, mind negativ iranyban erésen eltér atlagatol, azaz
hektikusan mozog, ugy kockazatosnak minésil. Ha az
eszkdzalap arfolyama ritkan és kevésseé tér el az atlaga-
t6l, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockaza-
tot képvisel.

Az eszkozalap kockazati szintje az eszkdzalap teljesitmé-
nyét is jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) ma-
gasabb kockazatvallalassal varhatéan magasabb hozam
érhetd el, rovid (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év) azonban
nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de
jelentésebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek
megfeleléen a magasabb kockazatu eszkdzalapok ese-
tében hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozoé, var-
hatéan magasabb hozam jelezhetd elbre. A biztosité az
eszkodzalapokat a hozamelvarasok szerint egy 6tfokozatu
skalan értékeli, ahol * a legalacsonyabb és ***** a legma-
gasabb varhatd hozamot jelenti.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befekte-
tések hatarozzak meg. A befektetési kockazatot a szer-
z6d6 viseli.

A befektetési kockazatok tipusai

Adédszabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illet-
ve a mogottes befektetési eszkdzokre vonatkozé adoza-
si szabalyok a jévében valtozhatnak, igy szamolni kell az
adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat

Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyosi-
tott termék (ideértve a nemesfémeket is) araban bekovet-
kezé lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban
Iévd devizdban kibocsatott eszkdzdk forintban kifejezett
arfolyamértékére. (A forint er6s6dése esetén az arfolyam
csokken, gyenglilése esetében pedig nd.) Szélséséges
esetben valamely eszkéz forintban kifejezett értéke an-
nak ellenére is csdkkenhet, hogy sajat devizajaban kife-
jezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkbzalapokban [évé értékpapirok kibocsatéi kedve-
z6tlen esetekben rossz gazdasagi helyzetbe keriilhetnek,
szélsdséges esetben cséd-, vagy felszamolasi eljaras in-
dulhat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi esemé-
nyek kedvezétlenll befolydsolhatjdk az altaluk kibocsa-
tott értékpapirok, igy az eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbol adodo leértékel6dések
kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott
kamatozo értékpapirok értékét. A kamatszint kedvezét-
len véltozasa (emelkedése) a kamatozd eszkdzok aktu-
alis értékét csokkentheti, ami negativ hatdssal lehet a
kamatozé eszkdzoket tartalmazd eszkdzalapok teljesit-
ményére. Minél hosszabb az értékpapir hatralévé futam-
ideje, annal er6sebben reagal a piaci valtozasokra.

Koncentraciés kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehaj-
tott befektetések jelentés mértékben egy bizonyos esz-
kozkategoriara vagy egy adott piacra koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban Iévé befektetési eszkdzok kivalasz-
tasanal az eszkdzok likviditasa, a jelentésebb arfolyam-
veszteség nélkil térténé mindenkori értékesitésének biz-
tositottsaga els6dleges szempont.

Nysz.: 16088



Kedvezétlen piaci korilmények esetében azonban elé-
fordulhat, hogy a mogéttes befektetési eszkdzok érté-
kesitésére csak kedvezétlen arfolyamon, vagy jelentés
id6beli csuszassal nyilik lehetéség.

Miikédési kockazat

A miikddési kockazat az egyes intézmények mikddte-
tésében vagy ellenérzésében emberi, szamitastechnikai
vagy ellenérzési hiba miatt lehetséges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelentSs
hatassal lehetnek az eszkdzalapokban lévé befektetések
arfolyamanak alakulasara és az Uzleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibo-
csatott értékpapirok id6rdl idére az eszkdzalapok port-
folidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolya-
solhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és a befekte-
tések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét ki-
I6ndsen befolyasolhatja az inflacié, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a folyd fizetési mérleg
alakulasa, valamint a kamatszint.

Az Eurdpan kivili orszagokban torténd befektetések ese-
tében nem szokvanyos kockazatként jelentkeznek az eu-
répai jogi, kbzgazdasagi kdrnyezettdl eltéré kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott Ugyletekben
kdézremUkodd partnerek koételezettségeiknek nem tesz-
nek, vagy nem tudnak eleget tenni maradéktalanul, az
hatranyosan befolydsolhatja az eszkézalap teljesitmé-
nyét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusl eszkdzokbe is fek-
teté eszkodzalap értékét a gazdasagi, politikai, piaci és
kibocsatdspecifikus valtozasok befolyasoljak. Az ilyen
valtozasok a kibocsatd konkrét teljesitményétdl fligget-
lentl hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek
megfeleléen a részvények és a részvénytipusu befekte-
tések arfolyama jelentésen ingadozhat, ami féleg révid
tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosité a fenti kockazati tipusokon tul mikodése so-
ran figyelembe veszi a jogi kockazatokat, amely az uj pia-
ci innovaciok és a szabalyozas nem egy ttemben térténd
fejlédésébdl szarmazik. A biztositd csak olyan ligyleteket
kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet két-
ség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzds
szabalyok

Az eszko6zalapok forintban vannak nyilvantartva, és
az eszkozalapok eszkdzeinek értékelése is forintban
tortenik.

Az alapkezelési dijon felilli eszkdzalapokat terhe-
16 koltségek a kovetkez6k lehetnek: letétkezelSi dij,
tranzakcids dij, bankkoltség. Ezen kéltségek aktua-
lis mértékét a biztosité a szerz6dés TKM értékének
meghatarozasakor figyelembe veszi.

Minden eszkdzalap tartalmazhat
e piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bank-
szamlapénzt,

e atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) révid lejaratu (leg-
feliebb 1 év futamidejti), a Magyar Allam, vagy a Ma-
gyar Nemzeti Bank altal Magyarorszagon, kibocsatott
értékpapirt, illetve rovid lejaratu (legfeliebb 1 honap
futamidejd), stabil, biztonsagos banknél elhelyezett
bankbetétet, ha az egyes eszkdzalapok befektetési
elvei nem rendelkeznek masként,

e az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill§ befek-
tetési politikaval rendelkezd befektetési alapra kibo-
csatott befektetési jegyet, és barmely olyan értékpa-
pirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkézalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat
csOkkentése érdekében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, ér-
tékpapir-kdlcsdnzés, valamint visszavasarlasi megalla-
podasok is kapcsolddhatnak az egyes eszkdzalapokhoz,
illetve befektetési eszk6z6khdz, ha ez az eszkdzalap be-
fektetési politikajaval nem all ellentmondasban.

A valaszthato eszkdzalapok a
képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkodzalapok
Likviditasi eszkozalap
Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap
Kotvény eszkdzalap
Konzervativ vegyes eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkoézalapok
Vegyes |. eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Selection abszolut hozam eszkézalap

3. Magas kockazatu eszkoézalapok
Vegyes Il. eszkdzalap
Magyar részvény eszkézalap
Kulféldi — OECD - részvény eszkdzalap
New Energy abszolut hozam eszkdzalap
Himalaja azsiai részvény eszkozalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
IPO abszolut hozam eszkozalap
Dinamikus vegyes eszkdzalap
Deluxe részvény eszkdzalap

4. Kibocsatéi garanciat tartalmazé eszkodzalapok
TrendMax arfolyamvédett eszkozalap
ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok

Likviditasi eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit — elsdsorban - legfeljebb
harom hénap futamidejd, a Magyar Allam, vagy a Ma-
gyar Nemzeti Bank altal, Magyarorszagon, forintban ki-
bocsatott értékpapirokba fekteti. A befektetési stratégia
a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu be-
fektetéseket részesiti elényben. A befektetések dsszeal-
litasanal a biztositd torekszik arra, hogy az eszkdzalap
arfolyama ne legyen alacsonyabb az el6z6 napra meghir-
detett arfolyamnal valamint, hogy az eszkdzalap hozama




meghaladja a lakossagi folydszamlakra és a rovid tavu
lakossagi lekétésekre adott banki kamatokat.

Az eszkbzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenek-
el6tt az atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajan-
lott.

Az eszkodzalap legalabb 80%-ban az EGT-allam altal ki-
bocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirt tartalmaz.

Eszkozalap indulasa:  2011. julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban ZMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3 honap
Hozamelvaras: *
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Likviditasi eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addészabdlyok valtozasanak

. 2 | Koncentracids kockazat 2
kockézata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 | Mlkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit dontden révid lejaratu,
legfeljebb 1 év futamidejli, a Magyar Allam 4&ltal ga-
rantalt értékpapirokba, valamint a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott kdtvényekbe fekteti. Korlatozott mérték-
ben az eszkdzalap az allampapiroknal varhatéan maga-
sabb hozamot biztosité énkormanyzatok, magyarorszagi
székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd pénzintézetek,
véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat és — a de-
vizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett — devizas
eszkdzoket is tartalmazhat. Az eszkdzalap befektetési
stratégidjanak kialakitasakor a kockazatmentes befek-
tetési lehet6ség kerll parositasra a rugalmas id6tavval.
Ennek eredményeként az eszkdzalap teljesitménye alap-
jan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alter-
nativaja a banki betéti, valamint a folyészamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak.

A biztosité térekszik arra, hogy az eszkdzalap mindenkori
aktudlis vételi ara ne legyen alacsonyabb a 6 hénappal
korabbi idépontra szamitott vételi arnal.

Ha a 3-12 hénap futamidejl allampapirok referenciaho-
zamai 3% ala csokkennek, akkor a tovabbi biztonsagos
mkodés érdekében a fent meghatarozott idészak mo-
dosithatd. A biztosité a modositas hatalybalépését tizen-
6t nappal megel6z6en a médositott idészakot honlapjan
teszi kdzzé.

Az eszkbzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenek-
el6tt az atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajan-
lott.

Az eszkodzalap legalabb 80%-ban az EGT-allam altal ki-
bocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirt tartalmaz.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2011. julius 1.
100%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 6 hénap
Hozamelvaras: *
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan
felmer(lé kockazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 2 Koncentracids kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdasagi és 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kotvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkodzeit forintban és egyéb devi-
zéban denominalt, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti
Bank, hazai 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel
vagy fidkteleppel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok,
valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpa-
pirokba fekteti. Az eszkdzalap befektetési politikajanak
legfébb célkitlizése olyan portfdlié kialakitasa, amely biz-
tositja a befektetett vagyon értékének megérzését, va-
lamint az inflacio feletti hozam elérését. Az eszkdzalap
mindenekel6tt azoknak a befektet6knek a figyelmébe
ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkd-
zb6kben akarjak tudni.

1999. oktdber 5.
100%-ban MAX Composite

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 2-5 év
Hozamelvaras: *x

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 | Mlkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 | Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, &nkormanyzatok, legalabb
befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezé pénz-
intézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a kilén-
b6z6 t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részve-
nyeken belll a megcélzott dsszetétel: 10% fejlett piaci
részvények, 5% kelet- és kdzépeurdpai részvények, 5%




egyéb fejl6d6 piaci részvények. A befektetések kiilonbo-
z6 piacok kozotti megosztasa csokkenti az egyes rész-
vények és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett
lehetéséget nyujt a kildnféle régiok eltérd ndvekedési
potencialjanak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsé-
sorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa
és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt
olyan, az elmult idészakban vonzé teljesitményt produ-
kal6 részvénypiacok értenddek, mint az azsiai, kelet- és
kdzép-eurodpai, valamint a latin-amerikai régio piacai.

A portfolié dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci ér-
téken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytol
(részvény — kétvény) minden értékelési napon legfeljebb
+10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik konzervativ névekedésu, ala-
csony ingadozasu, mégis vonzé befektetési potencialt
jelentd lehet6séget keresnek.

Eszkozalap indulasa:  2009. aprilis 1.
Referenciaindex: 80%-ban MAX Composite
Index,

10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év
Hozamelvaras: *x
Toke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs

A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé
kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

- 2 | Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 5 | Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

2. Kbzepes kockazatu eszkdzalapok

Vegyes l. eszkdzalap
(70% kotvény — 30% részvény)

Befektetési politika:

Az eszkédzalap eszkdzeinek 70%-at forintban és egyéb
devizaban denominalt, a Magyar Allam, a Magyar Nem-
zeti Bank, hazai dnkormanyzatok, magyarorszagi szék-
hellyel vagy fidkteleppel rendelkez6 pénzintézetek és val-
lalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott
értékpapirokba, 30%-4t pedig a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett részvényekbe fekteti. Az eszkdzalap kdzvetlen
befektetési eszkdzdk mellett a referenciaindexhez illesz-
kedd, kézvetett befektetési formakat (példaul befektetési
jegy) is tartalmazhat.

A portfolié dsszetételét szabalyozé6 megoszlas piaci ér-
téken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytol
(részvény - kétvény) minden értékelési napon legfeljebb
+5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a
figyelmébe ajanlott, akik azt szeretnék, hogy megtakari-

tasuk kozéptavon legalabb inflacio felett ndvekedjen, és
ezért nem kivannak magasabb kockazatot vallalni.

1999. oktdber 5.

70%-ban MAX Composite
Index,

30%-ban BUX Index
Ajanlott befektetési idotav: legalabb 3-5 év
Hozamelvaras: Fkk
Toke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

A Vegyes |. eszkdzalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentracids kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 | Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, dnkormanyzatok, legalabb be-
fektetésre ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezd pénzinté-
zetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kiilénb6zé
t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken
belll a megcélzott 6sszetétel: 20% fejlett piaci részvé-
nyek, 15% kelet- és kelet-kdzépeurdpai részvények,
15% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések ku-
I6nb6z8 piacok kdzotti megosztasa csokkenti az egyes
részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemel-
lett lehetGséget nyujt a kilonféle régiok eltérd ndvekedeé-
si potencidljanak kihasznalaséara. A fejlett piacokhoz el-
sésorban az Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa
és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt
olyan, az elmult id6szakban vonzé teljesitményt produ-
kalé részvénypiacok értenddek, mint az azsiai, kelet- és
kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régio piacai. Az
eszkdzalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére
toérekvé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stra-
tégia célja: barmilyen piaci koriimények kodzotti pozitiv
hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a
kedvez6 kockazat-hozam szint elérését.

A portfolié dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci ér-
téken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytol
(részvény — kétvény) minden értékelési napon legfeljebb
+10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik kiegyensulyozott névekedésd,
alacsony ingadozasu, mégis vonzoé befektetési potencialt
jelentd lehet6séget keresnek.

Eszkozalap indulasa:  2009. aprilis 1.
Referenciaindex: 50%-ban MAX Composite
Index,

20%-ban MSCI World Index,

15%-ban CETOP20 Index,

15%-ban MXEF Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5-7 év
Hozamelvaras: *xk




To6ke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Kiegyensulyozott vegyes eszkézalap kapcsan felmer(-
16 kockazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 3 Koncentraciés kockazat 2
kockézata

Arukockéazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és P
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Selection abszoliut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap arra torekszik, hogy alacsony ingadozas-
sal, Iépcsdzetesen épitkezve tdbblethozamot biztositson
a befektet6k szamara, a kockazatmentesnek tekintheté
referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva.

Olyan befektetési stratégiara épul, amely aktivan valtoz-
tatja a kockazati szinteket a piaci folyamatok fliggvényé-
ben, legfébb eleme a rugalmassag. Az eszkdzalap rovid
futamidejd magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi
a megfelel6 befektetési célpontokat, a portfdlié 6sz-
szetételében a kockazatos eszkdzok aranya jellemzdéen
0-25% kozott mozog. A befektetési célterlilete globa-
lis, dontéen likvid hazai allampapirok és kisebb sullyal
nemzetkozi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget
is tartalmazhat. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek. Az eszkdzalap
minden kdrnyezetben pozitiv hozam elérésére torekszik,
de a részvénypiacokon csak vételi pozicidkat vehet fel,
igy adott id6szaki teljesitménye erésen fligg az aktualis
t6kepiaci hangulattol.

A portfélié Osszetétele 6l diverzifikalt, ahol egy-egy
tranzakcié mérete mérsékelt a teljes eszkdzallomanyhoz
képest. A kockazati szintekre forditott kiemelt figyelem
és veszteség-minimalizalas aktiv portféli6 menedzselés-
sel parosul. A legnagyobb kérlltekintéssel kivalasztott
befektetési célpontokon a minél magasabb nyereség
realizalasat segitheti az elemzési eszkdztar, ahol t6bbek
kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesit-
mény, transzparencia, révid tavu katalizatorok jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak az Ugyfeleknek
ajanlott, akik mérsékelt kockazatvallalasi hajlandosaggal
rendelkeznek és a kockazatmentes befektetéseknél ma-
gasabb hozamra vagynak.

Eszkozalap indulasa:  2013. oktdber 19.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év
Hozamelvaras: ko
Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

A Selection abszolit hozam eszkdzalap kapcsan felme-
rilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

i 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 3 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

3. Magas kockazatu eszkdzalapok

Vegyes Il. eszkdzalap
(60% részvény — 40% ko6tvény)

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkdzeinek 60%-at a Budapesti Erték-
t6zsdén jegyzett részvényekbe, 40%-at pedig forintban
és egyéb devizaban, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti
Bank, hazai énkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel
vagy fiokteleppel rendelkezé pénzintézetek és véllalatok,
valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpa-
pirokba fekteti.

A portfolié dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci ér-
téken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytol
(részvény - kétvény) minden értékelési napon legfeljebb
+5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek
a figyelmébe ajanlott, akik hosszu tavon kivannak befek-
tetni, de a tiszta részvénybefektetések arfolyamkockaza-
tat nem hajlandok felvallalni.

1999. oktdber 5.
60%-ban BUX Index,
40%-ban MAX Composite

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: o

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Vegyes Il. eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 M(kddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszéag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Magyar részvény eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeit a Budapesti Ertéktézsdén jegy-
zett, hosszabb tavon kedvezé ndvekedési kilatasokkal
rendelkez6 részvényekbe fekteti. A meghatarozo rész-
vényindex, a BUX komponensei mellett (nem meghataro-
z6 sullyal) a portfélio részét képezhetik jellemzben kisebb
kapitalizaciéju, az indexben még nem reprezentalt valla-




latok részvényei is. Az eszkdzalap az emelked$ pozitiv
irdnyd, hosszu tavu részvénypiaci tendenciak kihaszna-
lasara jott létre.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot kivannak
elérni.

2000. oktéber 2.
90%-ban BUX Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: ok
Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

A Magyar részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé koc-
kazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kiilfoldi - OECD - részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit kilféldi, OECD tagorszagok
t6zsdéin jegyzett, devizakban kibocsatott részvényekbe
fekteti. A befektetési stratégia kialakitasanal az eszkoz-
alap nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati, és a
szektorallokacio kialakitasra. Az eszkozalap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befek-
tetésekbdl szarmazd kockazatokat csdkkenteni egy jol
diverzifikalt portfolié felépitésével.

Az eszkoézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot kivannak
elérni.

2000. oktéber 2.

40%-ban DJ Eurostoxx 50
Index,

40%-ban S&P 100 Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: ki
Toéke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

A KUlféldi részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé koc-
kazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 3 | Koncentracids kockazat 3
kockéazata

Arukockéazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

New Energy abszolut hozam eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy olyan tarsasagok
részvényeibe fektessen melyek megujuld, ill. alternativ
energia hasznositasaval foglalkoznak, ill. ezzel kapcsola-
tos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A megujuld
energiaforrasok (pl. vizenergia, napenergia, szélenergia,
geotermikus energia) a technoldgia fejlédésével mind ha-
tékonyabban allithatéak a kérnyezetet kiméld tarsadalmi
célok szolgdlataba. Varhatdan ezen megujulé energiafor-
rasok, valamint a hatékonyabb, kérnyezetkimélébb és
megbizhatobb energiaellatas tehat jelentés szerepet fog
jatszani a jovében.

Az alternativ energidk hasznositasaban érdekelt tarsasa-
gok tébbsége jellemzben kis- és kdzépvallalati kategoriat
képvisel, ugyanakkor aktiv kutatasfejlesztési tevékeny-
ségének kdszdnhetben jelentés ndvekedési kilatasokkal
rendelkezik.

Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mel-
lett, befektetési politikajaban az abszolut hozam elérésé-
re irdnyulo stratégiat kovet, igy az eszkdzalap fektethet
abszolut hozam elérésére térekvd instrumentumokba is.
Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci koril-
meények kozotti pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében
az eszkdzalap nem kivanja korlatozni a részvényhanya-
dot, annak mértéke 0% és 100% kozétt mozoghat. Az
eszkdzlap az aldbbi referenciaindex teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% RMAX. Az eszkézalap
aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében
a portfolié Osszetétele id8beli korlatozas nélklil eltérhet a
referenciaindex dsszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak
elérni.

Eszkézalap indulasa:  2007. aprilis 2.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: Hkkkk
To6ke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A New Energy részvény eszkdzalap kapcsan felmertlé
kockéazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Himalaja azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap Kinahoz, illetve Indiahoz kotédé vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meg-
hatarozo, odriasi népességli orszadganak a fejlédésebdl
igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és ndvekedési po-
tencial tekintetében dominans azsiai feltérekvd orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztll az
elmult évtizedekben, mostansdag a vildaggazdasag motor-




jaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termel6 tevékenység mellett az életszin-
vonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejl6 potencial keril elétérbe. A feltdrekvd
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelen-
t6sen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az eszkodzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot kivannak
elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: ke
To6ke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Himalaja azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé
kockéazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 3 | Koncentracids kockazat 3
kockézata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Eldorado latin-amerikai részvény
eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai tér-
ség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen régié gazda-
sagi szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt
a gyarmati mult orokségének, masrészt a fejlett orsza-
goktdl valo fliggésnek a kdvetkezménye. A térség vilag-
gazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghataroz-
za nyersanyagokban valé gazdagsaga, mez8gazdasagi
termékei és az olcsd munkaerd. Latin-Amerika orszagai
Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6d6 régidi
kozé tartoztak az elmult években, a varhatd gazdasagi
novekedésik Iényegesen meghaladhatja a fejlett orsza-
gok dinamikajat az eléttiink allé idészakban.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak
elérni.

Eszkézalap indulasa:  2007. julius 17.
Referenciaindex: 80%-ban S&P Latin-Amerika
Index,

20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: Fokkx
Toke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap kapcsan
felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

IPO abszolut hozam eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy a vilag részvény-
piacain olyan tarsasagok részvényeibe fektessen, ame-
lyek el6szor jelennek meg a tézsdén, vagyis elsédleges
kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befekte-
t6ktdl, vagy tézsdei elééletlik néhany évre tekint visz-
sza. Az eszkozalap nem kivanja korlatozni sem foldrajzi,
sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét,
azonban a portfélié kialakitasanal térekszik az erés di-
verzifikacidra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb
szempont az értékalapu megkdzelités, amely esetenként
kiegészllhet az egyes fejl6dd térségek piacain megjele-
nd Uj kibocsatasok népszerliségének kihasznalasaval. A
portfélidban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei
bevezetése tdbb, mint 5 éve tortént, igy a portfélié 6sz-
szetétele idészakrol idészakra valtozik.

Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mel-
lett, befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésé-
re iranyuld stratégiat kdvet, igy az eszkdzalap fektethet
abszolut hozam elérésére térekvd instrumentumokba is.
Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci koril-
mények kdzdtti pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében
az eszkdzalap nem kivanja korlatozni a részvényhanya-
dot, annak mértéke 0% és 100% kozott mozoghat. Az
eszkdzlap az alabbi referenciaindex teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap
aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében
a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélklil eltérhet a
referenciaindex dsszetételétdl.

Az eszkoézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak
elérni.

Eszkozalap indulasa:  2008. oktdber 15.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: b
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeriild kocka-
zatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentracids kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkoddési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas




Dinamikus vegyes eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas
orszagbeli, az adott allam, 6nkormanyzatok, legalabb
befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezé pénz-
intézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig a kilon-
b6z6 t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvé-
nyeken belll a megcélzott dsszetétel: 40% fejlett piaci
részvények, 20% kelet- és kozépeurdpai részvények,
20% egyéb fejl6d6 piaci részvények. A befektetések k-
I6nb6z6 piacok kdzotti megosztasa csokkenti az egyes
részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemel-
lett lehetGséget nyujt a kilonféle régiok eltéré ndvekedeé-
si potencidljanak kihasznalaséara. A fejlett piacokhoz el-
sésorban az Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa
és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt
olyan, az elmult id6szakban vonzé teljesitményt produ-
kal6 részvénypiacok értenddek, mint az azsiai, kelet- és
kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régio piacai. Az
eszkdzalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére
torekvé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stra-
tégia célja: barmilyen piaci korilmények kodzotti pozitiv
hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a
kedvez6 kockazat-hozam szint elérését.

A portfolié dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci ér-
téken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytol
(részvény — kétvény) minden értékelési napon legfeljebb
+10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallala-
sért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot kivannak
elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite

Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: ekddk

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Dinamikus vegyes eszkézalap kapcsan felmertild koc-
kazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

DeLuxe részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit olyan kilfoldi tézsdéken jegy-
zett, els6dlegesen nyugat-eurdpai és amerikai tarsasa-
gok részvényeibe fekteti, mely cégek luxusmarkaikrol,
luxustermékeikrdl valtak vilaghirGivé (pl. Bulgari, Louis
Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A minésé-
gi termékekkel igényes fogyasztokat célzé vallalatok
szektorspecifikus kockazatokkal rendelkeznek, értékesi-
téseik alakulasa nagymértékben kotédhet a vildggazda-
sag novekedési kilatasaihoz. Az eszkdzalap az emelke-
dé, pozitiv iranyu részvénypiaci tendenciak kihasznala-
sara jott étre.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektet6knek
a figyelmébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvaéllala-
sért cserébe hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak
elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 2.

90%-ban MSCI World Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: kkkk
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Deluxe részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé koc-
kazatok:

Adészabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentraciés kockazat 4
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdaséagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

4. Kibocsatoi garanciat tartalmazo
eszkdzalapok

TrendMax arfolyamvédett eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezd eszkdzalap, mely-
nek lejarati datuma: 2016. oktdber 3. Az eszkdzalap
portfélidjat telies egészében a SGA Société Générale
Acceptance N.V. dltal kibocsatott és a Société Générale
altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
(Equity Linked Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok (Equity Lin-
ked Notes), és ezdltal az eszkdzalap eszkdzeit forintban
denominalt betétekbe (biztonsagos eszkdzdk), valamint
kiilbnbdz8 nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és be-
fektetési alapokba fekteti (kockazatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és ezaltal az
eszkdzalap eszkdzdsszetétele az aktudlis piaci viszo-
nyok alapjan folyamatosan valtozik.




A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance

N.V. létrehoz egy stratégiat, amin belll a kdvetkez§ inst-

rumentumokba fektethet be tdbbek kdzott:

— kockazatmentes eszkdz6k

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos
eszkdzok.

A kockazatos eszkdzok az alabbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac
Hang Seng Index HSI Kina
NSE S&P CNX Nifty Index NSEI India
azvevxdones Industrial Average DJI USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index STOXX50E Eurépa

Tokyo Stock Price Index TOPX Japan

EPRA Europe Index FTEPRA Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities GBS LN
. Arany
Equity
LYXOR ETF Russia RUS FP Equity Oroslz-
orszag
ISHARES MSCI Brazil IBZL LN "
) Brazilia
Equity
LYXOR ETF Commodities CRB CRB FP Equity A(rg:::je)lc

A fenti indexek, befektetési alapok koziil minden alka-
lommal négy tipus kerll be azon modgoéttes instrumen-
tumok kozé, melyek az alap kockazatos befektetéseit
adjak. Azon négy instrumentum fogja az eszkdzalap koc-
kazatos befektetéseit alkotni a fenti stratégiaban, egyen-
I6 aranyban, a kovetkezé negyedév vonatkozasaban,
amely az elmult negyedévben a legjobban teljesitett.
Szélséségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes)
és ezaltal az eszkdzalap 100%- ban kockazatmentes
eszkdzdkben is tarthatja a pénzeszkdzdket.

Az eszkbzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a
figyelmébe ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kocka-
zatos eszkdzokben akarjak tudni.

2006. oktdber 2.

Az eszkdzalaphoz befektetési
politikajabdl addéddéan nem
rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt
befektetési egységeket - a
specidlis lejarati arfolyam meg-
hatérozasi moddszer eldnyei-
nek kihasznaldsa érdekében
— az eszkozalap lejarataig
megtartani.

Hozamelvaras: Fkk

Toke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

Arfolyamvédelem: van

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési
idotav:

Az eszkozalap lejaratkori vételi arara vonatkozéan a biz-
tosité az alabbiak szerinti kibocsatoi garanciara tekintet-
tel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatéi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes) teljes
futamideje alatt garantalja a hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatéjanak kote-
lezettségeit, amely kotelezettségek magukban foglaljak

azt, hogy az Equity Linked Notes lejaratkori vételi arfolya-
ma a futamidé alatt elért legmagasabb arfolyamnal nem
lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta elétt a hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok (Equity Linked Notes) értéke, illetve az esz-
kozalap befektetési egységei értéke tekintetében nem all
fenn garancia.

Az eszkdzalap indulasa 6ta elért legmagasabb arfolyam
a biztositd honlapjan megtalalhatd. Az eszkdzalap lejara-
ta el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn
az arfolyamvédelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felme-
rilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 2 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* | Részvénypiaci kockdzat  1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett
eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, mely-
nek lejarati datuma: 2019. junius 11. Az eszkoézalap a
portfélidjat telies egészében a SGA Société Générale
Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale
altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
(Euro Medium Term Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) és igy
az eszkozalap, forintban denominalt betétekbe (kocka-
zatmentes eszkdzokbe), valamint kilénbdzé nemzetkdzi
részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba (koc-
kazatos eszkdzok) fektet.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és ezaltal az
eszkdzalap eszkdzosszetétele az aktudlis piaci viszo-
nyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance
N.V. létrehoz egy stratégiat, amin belll tdbbek kdzott a
koévetkezé instrumentumokba fektethet be:

— kockéazatmentes eszk6zok

— kockéazatos eszkdzok.

Az eszkodzalap kockazatos eszkdzei az alabbi indexek-
ben talalhat6ak:

Index neve Kod Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT  USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT

Eurépa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszk&z0k megoszlasa
az alabbi:

50% SGI Wise US Vol Target

50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentaljdk a benniik lévé kockaza-
tos eszkdzok (részvények) teljesitményét. A SGA Société
Générale Acceptance N.V. ugynevezett Long-Short stra-
tégia alapjan havonta valtoztatja az indexekben Iévé
részvények dsszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total




Return (USD) és a DJ STOXX600 PR (EUR) index részvé-
nyeibdl kivalasztjak a legjobban teljesité 10%-ot (TOP10)
és a legrosszabbul teljesité 10%-ot (Bottom10).

A TOP10-be tartozé részvények megvasarlasra, a
Bottom10-be tartozé részvények pedig eladasra kerll-
nek az aktualis honapban. A két index a bennlk lévé
aktudlis részvényekkel egylttesen ugynevezett kosarat
alkotnak. Evente egyszer, a megfigyelési napokon, régzi-
tik a kosar értékét, melyb6l meghatarozzak az indulaskori
arfolyamhoz képest elért hozamot.

Medgfigyelési napok:

2010.06.02. 2011.06.02. 2012.06.04. 2013.06.03.
2014.06.02. 2015.06.02. 2016.06.02. 2017.06.02.
2018.06.04. 2019.06.03.

Az eszkobzalap utolsé értékelési napja: 2019. junius 3.
Az utolsé értékelési nap és a lejarat napja kozotti értéke-
Iési napokra a 2019. junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a
figyelmébe ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kocka-
zatos eszkdzdkben akarjak tudni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkdzalaphoz befektetési
politikajabol adoédéan nem
rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt
befektetési egységeket - a
specidlis lejarati  arfolyam
meghatarozasi modszer elé-
nyeinek kihasznalasa érdeké-
ben - az eszkdzalap lejarataig
megtartani.

Hozamelvaras: ek

To6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

Arfolyamvédelem: van

Ajanlott befektetési
idétav:

Az eszkoOzalap lejaratkori vételi arara vonatkozdan a biz-
tosité az alabbiak szerinti kibocsatoi garanciara tekintet-
tel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatoi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja,
hogy a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN)
teljes futamideje alatt kibocsatoi kdtelezettségeit vallalja,
amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy az
Euro Medium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama 1,4-
nél nem lehet alacsonyabb.

Tovabba, amennyiben a megfigyelési napokon meghata-
rozott hozamok kdzul a legnagyobb 125%-a meghaladja
a 40%-ot, lejaratkor ez a magasabb arfolyam kerl kifi-
zetésre hozamként.

Lejarat elétti visszavasarlas esetén a garancia nem érvé-
nyes, a kifizetések az aktualis napi arfolyam figyelembe-
vételével torténnek.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztosité honlapjan
megtalalhatd. Az eszkdzalap lejarata el6tt a befektetési
egységek vételi arara nem all fenn az arfolyamvédelem.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan
felmertl6 kockazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockéazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* | Részvénypiaci kockazat 1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

Jelen melléklet a forint alapu befektetési egységekhez kotott életbiztositasok feltételeinek része.
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