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ALTALANOS TAJEKOZTATO AZ ESZKOZALAPOK VALASZTASAHOZ

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozddjon az eszkézalap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Donté-
seinél vegye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockazatot hajlandé
felvallalni. A magasabb kockazat hosszi tdvon magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb id6szak alatt kiugré nyeresé-
get/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a muiltbeli eredmények nem jelentenek
garanciat a jovo tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosit6 az eszk6zalapok befektetési elveit oly mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasol-
ja egy adott eszkozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkozalapok kockazati szintje az id6 el6rehaladtaval

allandé marad.

A BEFEKTETESI KOCKAZAT

Befektetési kockazatnak nevezziik egy befektetés jévébeli meg-
térulésének bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv,
mind negativ irdnyban erésen eltér atlagatdl, azaz hektikusan
mozog, Ugy kockazatosnak mindsil. Ha az eszkdzalap arfolya-
ma ritkan és kevéssé tér el az atlagatol, azaz kiegyensulyozottan
mozog, alacsony kockazatot képvisel.

Az eszkdzalap kockazati szintje az eszkdzalap teljesitményét is
jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) magasabb kocka-
zatvallaldssal varhatéan magasabb hozam érhet6 el, révid (1-3
év) és kdzéptavon (3-10 év) azonban nagyobb arfolyamkilengé-
sekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra
is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatu
eszkozalapok esetében hosszu tavon, a kockdzati szinthez tar-
tozd, varhatéan magasabb hozam jelezhetd elére. A biztosité az
eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy 6tfokozatu skalan
értékeli, ahol * a legalacsonyabb és ***** a legmagasabb varhato
hozamot jelenti.

Az eszkozalapok kockdzati szintjét a benne rejlé befektetések
hatarozzak meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.

A BEFEKTETESI KOCKAZATOK TIPUSAI

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a
mogottes befektetési eszkdzdkre vonatkozé addzasi szabalyok
a jov6ben véltozhatnak, igy szamolni kell az adépolitikai valto-
zasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott ter-
mék (ideértve a nemesfémeket is) araban bekdvetkezé lehetsé-
ges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkézalapokban lévé
devizdban kibocsatott eszk6zdk forintban kifejezett arfolyamér-
tékére. (A forint er6sddése esetén az arfolyam csékken, gyengii-
lése esetében pedig nb.) SzélsGséges esetben valamely eszkdz
forintban kifejezett értéke annak ellenére is csdkkenhet, hogy
sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban lévé értékpapirok kibocsatéi kedvezbtlen
esetekben rossz gazdasagi helyzetbe kerlilhetnek, szélséséges
esetben cséd-, vagy felszamolasi eljaras indulhat elleniik. Mind-
ez, valamint egyéb tarsasagi események kedvezétlendl befolya-
solhatjék az altaluk kibocsatott értékpapirok, igy az eszkdzalap
arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbdél adddoé leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kama-
tozé értékpapirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa
(emelkedése) a kamatozd eszkdzok aktualis értékét csokkent-
heti, ami negativ hatdssal lehet a kamatozé eszkozoket tartal-
mazé eszkdzalapok teljesitményére. Minél hosszabb az érték-
papir hatralévé futamideje, annal er6sebben reagal a piaci val-
tozasokra.

Koncentracids kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott be-
fektetések jelentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategodriara
vagy egy adott piacra koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban 1évé befektetési eszkdzok kivalasztasanal
az eszk6zok likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkul
térténd mindenkori értékesitésének biztositottsaga elsédleges
szempont.

Kedvezétlen piaci kérilmények esetében azonban el6fordul-
hat, hogy a mogottes befektetési eszkdzok értékesitésére csak
kedvezétlen arfolyamon, vagy jelentés idébeli csuszassal nyilik
lehet6ség.

Miikédési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmények mikodtetésében
vagy ellenérzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési
hiba miatt lehetséges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikja és intézkedései jelentés hatassal
lehetnek az eszkodzalapokban lévé befektetések arfolyamanak
alakulasara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél
id6re az eszkozalapok portfélidiban szerepelhetnek. A kormany-
zati politika befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket
és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét
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kuléndsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyenslly, illetve a folyd fizetési mérleg alakulasa,
valamint a kamatszint.

Az Eurdpan kivili orszagokban térténé befektetések esetében
nem szokvanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi,
koézgazdasagi kornyezettdl eltérd kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében koétott lgyletekben kodzre-
mikodo partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem
tudnak eleget tenni maradéktalanul, az hatranyosan befolyasol-
hatja az eszkozalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

Arészvényekbe és részvénytipusu eszkozdkbe is fektetd eszkdz-
alap értékét a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsatdspecifikus
valtozasok befolyasoljak. Az ilyen valtozasok a kibocsat6 konk-
rét teljesitményétdl fliggetlendl hatranyosan is érinthetik az ér-
tékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvények és a részvény-
tipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat, ami féleg
révid tdvon mérsékelheti az eszkozalap értékét.

A biztositd a fenti kockazati tipusokon tul mikodése soran fi-
gyelembe veszi a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innova-
cidk és a szabalyozas nem egy ltemben toérténd fejlédésébdl
szarmazik. A biztositd csak olyan Ugyleteket koét, amelyek jogi
megalapozottsdgahoz nem férhet kétség.

AZ ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO
KOZOS SZABALYOK

Az eszko6zalapok forintban vannak nyilvantartva, és az esz-
kézalapok eszko6zeinek értékelése is forintban torténik.

Az alapkezelési dijon feliili eszkbzalapokat terhel6 koltsé-
gek a kovetkezdk lehetnek: letétkezelGi dij, tranzakcios dij,
bankkoltség. Ezen koltségek aktualis mértékét a biztosito
a szerzédés TKM értékének meghatarozasakor figyelembe
veszi.

Minden eszkoézalap tartalmazhat

e piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamla-
pénzt,

e atmenetileg (legfeliebb 1 hénapig) révid lejaratu (legfeljebb
1 év futamidejli), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal Magyarorszagon, kibocsatott értékpapirt, illetve
révid lejaratu (legfelijebb 1 hénap futamidejd), stabil, bizton-
sagos banknal elhelyezett bankbetétet, ha az egyes eszkoz-
alapok befektetési elvei nem rendelkeznek maskeént,

e az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési
politikaval rendelkezé befektetési alapra kibocsatott befek-
tetési jegyet, és barmely olyan értékpapirt, amely a befekte-
tési politikanak megfelel.

Az eszkbzalap hozamanak novelése, illetve a kockazat csdkken-
tése érdekében fedezeti, arbitrazs tgyletek, értékpapir-kolcson-
zés, valamint visszavasarlasi megallapodasok is kapcsolddhat-
nak az egyes eszkdzalapokhoz, illetve befektetési eszk6zokhoz,
ha ez az eszkozalap befektetési politikajaval nem all ellentmon-
dasban.

A VALASZTHATO ESZKOZALAPOK A
KEPVISELT BEFEKTETESI KOCKAZAT
ALAPJAN

1. Alacsony kockazatu eszkozalapok
Likviditasi eszkozalap
Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap
Kotvény eszkdzalap
Konzervativ vegyes eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkdzalapok
Navigacié 5+ vegyes eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Selection abszolut hozam eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkbzalapok
Navigacié 15+ vegyes eszkdzalap
Magyar részvény eszkozalap
Kulféldi — OECD - részvény eszkdzalap
Himaldja azsiai részvény eszkdzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap
IPO abszolut hozam eszkdzalap
Best Momentum részvény eszkdzalap
Total Return részvény eszkdzalap
Dinamikus vegyes eszkdzalap
Deluxe részvény eszkozalap

4. Kibocsatéi garanciat tartalmazé eszkézalapok
TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap
ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

1. ALACSONY KOCKAZATU ESZKOZALAPOK

Likviditasi eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit — elsésorban — legfeliebb harom
hénap futamidejl, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti
Bank altal, Magyarorszagon, forintban kibocsatott értékpapi-
rokba fekteti. A befektetési stratégia a magas likviditasu, ugyan-
akkor alacsony kockazatu befektetéseket részesiti elényben. A
befektetések 6sszedllitdsanal a biztositd térekszik arra, hogy az
eszkozalap arfolyama ne legyen alacsonyabb az el6z6 napra
meghirdetett arfolyamnal valamint, hogy az eszkézalap hozama
meghaladja a lakossagi folydszamlakra és a révid tavu lakossagi
lekodtésekre adott banki kamatokat.

Az eszkdzalap Osszetétele és jellemz8i miatt mindenekel6tt az
atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Az eszkdzalap legalabb 80%-ban az EGT-allam altal kibocsa-
tott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt
tartalmaz.

Eszko6zalap indulasa: 2011. julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban ZMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3 hénap
Hozamelvaras: *
Toke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs

A Likviditasi eszkozalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 2 | Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 | MGkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Likviditasi eszkdzalap

Diszkont kincstarjegy 0-3 hé
100%




Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit dontéen révid lejaratd, legfel-
jebb 1 év futamidejii, a Magyar Allam altal garantalt érték-
papirokba, valamint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott
kotvényekbe fekteti. Korlatozott mértékben az eszkézalap az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité énkor-
manyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fikteleppel rendel-
kez6 pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és
— a devizadrfolyam-kockazat teljes fedezése mellett — devizas
eszkdzoket is tartalmazhat. Az eszkdzalap befektetési stratégi-
ajanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerll parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként
az eszkozalap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszu
tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint a fo-
lyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak.

A biztositd toérekszik arra, hogy az eszkdzalap mindenkori ak-
tudlis vételi ara ne legyen alacsonyabb a 6 hénappal korabbi
id6pontra szamitott vételi arnal.

Ha a 3-12 hénap futamidejl allampapirok referenciahozamai
3% ala csokkennek, akkor a tovabbi biztonsagos miikddés ér-
dekében a fent meghatarozott idészak médosithatd. A biztosité
a médositas hatalybalépését tizendt nappal megelézéen a mo-
dositott idészakot honlapjan teszi kozzé.

Az eszkOzalap Osszetétele és jellemzbi miatt mindenekel6tt az
atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Az eszkdzalap legalabb 80%-ban az EGT-allam altal kibocsa-
tott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt
tartalmaz.

Eszkozalap indulasa: 2011. julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 6 honap

Hozamelvaras: *
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerilé
kockazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 2
kockézata
Arukockéazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdaséagi és 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap

Diszkont Diszkont
kincstarjegy kincstarjegy

6-12 hé 0-6 hé
50% 50%

Kotvény eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit forintban és egyéb devizaban de-
nominélt, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai énkor-
manyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel rendel-
kez6 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap befekte-
tési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélié kialakitasa,
amely biztositia a befektetett vagyon értékének megbrzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az eszkdzalap minde-

nekel6tt azoknak a befektetSknek a figyelmébe ajanlott, akik be-
fektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszkdzalap indulasa: 1999. oktober 5.
Referenciaindex: 100%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 2-5 év

Hozamelvaras: **
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados;abalyok valtozasanak 3 | Koncentraciés kockazat 2
kockéazata

Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 | Mlkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal , |Orszag-, gazdaségi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockézat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 | Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kétvény eszkdzalap

Hazai kétvények
100%

Konzervativ vegyes eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszag-
beli, az adott allam, énkormanyzatok, legaldabb befektetésre
ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok,
valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba,
20%-at pedig a kiilonbdzé tézsdéken jegyzett részvényekbe
fekteti. A részvényeken belll a megcélzott dsszetétel: 10% fej-
lett piaci részvények, 5% kelet- és kdzépeurdpai részvények,
5% egyéb fejl6d6 piaci részvények. A befektetések kilonbodzé
piacok kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és
részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt
a kuldnféle régiok eltéré ndvekedési potencialjanak kihasznala-
séra. A fejlett piacokhoz elsésorban az Amerikai Egyesiilt Alla-
mok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejlé-
dé piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzé teljesitményt
produkald részvénypiacok értend6ek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régioé piacai.

A portfolié Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken ke-
ril megallapitéasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kot-
vény) minden értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal
lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik konzervativ névekedést, alacsony ingado-
zasU, mégis vonzd befektetési potencialt jelenté lehetéséget
keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év

Hozamelvaras: **
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs




A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmeruld
kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

- 2 | Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 | Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkdzalap

Kotvények
80%

Fejlett piaci
részvények 10%

Kelet- és k6zép-eurdpai
részvények 5%

Egyéb fejlédé piaci
részvények 5%

2. KOZEPES KOCKAZATU ESZKOZALAPOK

Navigacio 5+ vegyes eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 80%-at bankbetétekbe, hazai és
kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati
kibocsatasu kétvényekbe, 20%-at pedig hazai és nemzetkdzi
részvényekbe, tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF),
valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvényeken belll a
megcélzott Osszetétel: 15% fejlett piaci részvények (Amerikai
Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 5% fejlédS piaci
részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurdpa). A
devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos eleme a tel-
jesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat ki-
szlirése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kdthet. Az esz-
kbzalap Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerdl
megallapitasra és a meghatarozott aranytél (részvény — kotvény)
minden értékelési napon legfeliebb +20 szazalékponttal lehet
eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legaldbb 5 éves befek-
tetési id6tav alatt a benne elhelyezett megtakaritasok realér-
tékének csokkenését megakadalyozé hozamot érjen el egy ol
diverzifikalt, a piaci varakozasok fliggvényében folyamatosan
kiigazitott, alacsony részvénytartalmu vegyes eszkdzOsszetétel
segitségével.

Az eszkozalap befektetési célteriilete globdlis. A portfélié 6ssze-
tétele jol diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul. A befektetési eszkdzdk
kivalasztasat segiti az elemzési eszkoztar, ahol tobbek kdzott
az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transz-
parencia, rovid tavu katalizatorok megtalalasa jatszanak fontos
szerepet.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik kézepes kockazatvallalasi hajlandésaggal
rendelkeznek, és egy jol diverzifikalt befektetési lehetéséget ke-
resnek legalabb 5 éves idétavra.

2014. november 1.

55%-ban RMAX Index,

25%-ban MAX Index,

5%-ban MSCI EM Index,
7,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
7,5%-ban S&P500 Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav: legaldbb 5 év

Hozamelvaras: *kx
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

Az eszkozalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Adoszabalyok valtozasanak

. 2 | Koncentracids kockazat 4
kockéazata
Arukockazat Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockdazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 | Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Navigacio 5+ vegyes eszkdzalap

Fejl6dé piaci

részvények
Fejlett piaci 5%
részvények
15%

Diszkont
kincstarjegy 3-12 ho

Kotvények A

25%

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 60%-at bankbetétekbe, hazai és
kilfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati
kibocsatasu kotvényekbe, 40%-at pedig hazai és nemzetkozi
részvényekbe, tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF),
valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvényeken belll a
megcélzott Osszetétel: 25% fejlett piaci részvények (Amerikai
Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurdpa, Japan), 15% fejlédd piaci
részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurdpa). A
devizapiaci mozgdasok kihasznaldsa szintén fontos eleme a tel-
jesitménynek, ugyanakkor az eszkozalap a devizakockazat ki-
szlirése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kdthet. Az esz-
kozalap Osszetételét szabdlyozd megoszlas piaci értéken kerdl
megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény)
minden értékelési napon legfeljebb +30 szazalékponttal lehet
eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legalabb 10 éves befek-
tetési id6tav alatt az inflaciét meghaladd hozamot érjen el egy
jol diverzifikalt, a piaci varakozasok fliggvényében folyamatosan
kiigazitott, a legalabb 10 éves megtakaritasi idészakhoz ill6 ko-
zepes kockazati szintl vegyes eszkdzosszetétel segitségével.
Az eszkdzalap befektetési célteriilete globdlis. A portfélié 6ssze-
tétele jol diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfolidmenedzseléssel parosul. A befektetési eszkdzdk
kivalasztasat segiti az elemzési eszkoztar, ahol tobbek kdzott
az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transzpa-
rencia, rovid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik kézepes kockdazatvallalasi hajlandésaggal
rendelkeznek, és egy jol diverzifikalt befektetési lehetéséget ke-
resnek legalabb 10 éves id6tavra.

2014. november 1.

20%-ban RMAX Index,

40%-ban MAX Index,

12,5%-ban MSCI EM Index,
12,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
15%-ban S&P500 Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 10 év

Hozamelvaras: Fkkk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:




Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

Az eszkdzalap kapcsan felmeril6é kockazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 2 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 2 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
Navigacio 10+ vegyes eszkdzalap
Fejlédé piaci

részvények
15%

Diszkont
kincstarjegy 3-12 h6
Y)

20%

Fejlett piaci
részvények

25% Kétvények

40%

Kiegyensulyozott vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszag-
beli, az adott allam, 6nkormanyzatok, legaldbb befektetésre
ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezd pénzintézetek és vallala-
tok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapi-
rokba, 50%-at pedig a kilénbdz6 t6zsdéken jegyzett részvé-
nyekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott dsszetétel:
20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és kelet-kdzépeurdpai
részvények, 15% egyéb fejl6dé piaci részvények. A befekteté-
sek kllonbozé piacok kozotti megosztasa csokkenti az egyes
részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett le-
het6séget nyujt a kilonféle régiok eltéré ndvekedési potencial-
janak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japén részvénypiacai tar-
toznak. Fejl6dd piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzé
teljesitményt produkalé részvénypiacok értendéek, mint az azsi-
ai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié pia-
cai. Az eszkozalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére
torekvé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stratégia cél-
ja: barmilyen piaci kérilmények kdzoétti pozitiv hozam elérése.
A stratégia rugalmassdaga biztositja a kedvezé kockazat-hozam
szint elérését.

A portfolié dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken ke-
ril megallapitdsra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kot-
vény) minden értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal
lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik kiegyensulyozott ndvekedés(, alacsony in-
gadozasu, mégis vonzé befektetési potencidlt jelentd lehetésé-
get keresnek.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

20009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index,
15%-ban CETOP20 Index,
15%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési idotav: legalabb 5-7 év

Hozamelvaras: *k
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmertlé koc-
kazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 Mdkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 | Orszdg-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Fejlett piaci

részvények
20%

Kotvények
50% Kelet- és
kozép-eurépai
részvények 15%

Egyéb fejl6dé
piaci részvények
15%

Selection abszolit hozam eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap arra térekszik, hogy alacsony ingadozassal, lép-
cs6zetesen épitkezve tébblethozamot biztositson a befekteték
szamara, a kockazatmentesnek tekinthetd referenciaindex telje-
sitményét tulszarnyalva.

Olyan befektetési stratégiara épdl, amely aktivan valtoztatja a
kockazati szinteket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb
eleme a rugalmassag. Az eszkdzalap révid futamidejd magyar
allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat, a portfélio dsszetételében a kockazatos eszkdzdk
aranya jellemzdéen 0-25% ko6zo6tt mozog. A befektetési célteri-
lete globalis, dont&en likvid hazai allampapirok és kisebb sullyal
nemzetkozi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget is tar-
talmazhat. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos
eleme a teljesitménynek. Az eszkdzalap minden kornyezetben
pozitiv hozam elérésére térekszik, de a részvénypiacokon csak
vételi pozicidkat vehet fel, igy adott idészaki teljesitménye eré-
sen fligg az aktualis t6kepiaci hangulattol.

A portfolié 6sszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié
mérete mérsékelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kocka-
zati szintekre forditott kiemelt figyelem és veszteség-minima-
lizalas aktiv portfdli6 menedzseléssel parosul. A legnagyobb
koriltekintéssel kivalasztott befektetési célpontokon a minél
magasabb nyereség realizdlasat segitheti az elemzési eszkdz-
tar, ahol tébbek kézott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli
teljesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak az ligyfeleknek ajanlott,
akik mérsékelt kockazatvdllaldsi hajlandésaggal rendelkez-
nek és a kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamra
vagynak.

Eszkoézalap indulasa: 2013. oktdber 19.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év

Hozamelvaras: Fkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs




A Selection abszolut hozam eszkézalap kapcsan felmertilé koc-
kazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

- 2 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 3 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 Muikodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 | Orszdg-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Selection abszolut hozam eszkdzalap

Hazai kétvények

75%

3. MAGAS KOCKAZATU ESZKOZALAPOK

Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkdzeinek 40%-at bankbetétekbe, hazai és
kilfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati
kibocsatasu kotvényekbe 60%-at pedig hazai és nemzetkozi
részvényekbe, tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF),
valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvényeken belll a
megcélzott Osszetétel: 40% fejlett piaci részvények (Amerikai
Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 20% fejl6d6 piaci
részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurdpa). A
devizapiaci mozgdasok kihasznaldsa szintén fontos eleme a tel-
jesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat ki-
szlirése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kdthet. Az esz-
kozalap Osszetételét szabdlyozd megoszlas piaci értéken kerdl
megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény)
minden értékelési napon legfeliebb +40 szazalékponttal lehet
eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legalabb 15 éves befek-
tetési id6tav alatt az inflaciot Iényegesen meghaladd hozamot
érjen el egy ol diverzifikalt, a piaci varakozasok fliggvényében
folyamatosan kiigazitott, magas részvénytartalmu vegyes esz-
kozbsszetétel segitségével.

Az eszkozalap befektetési célteriilete globdlis. A portfélié 6ssze-
tétele jol diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul. A befektetési eszkdzdk
kivalasztasat segiti az elemzési eszkoztar, ahol tobbek kdzott
az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transzpa-
rencia, rovid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik magas kockazatvallalasi hajlandosaggal ren-
delkeznek, és egy jol diverzifikalt befektetési lehetéséget keres-
nek legalabb 15 éves id6tavra.

2014. november 1.

40%-ban MAX Index,

20%-ban MSCI EM Index,
20%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
20%-ban S&P500 Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 15 év

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Hozamelvaras: *kkkk
Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

Az eszkdzalap kapcsan felmeril6é kockazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 2 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 3 | Likviditasi kockazat 4
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 4
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Navigacio 15+ vegyes eszkdzalap

Fejlédé piaci
részvények
Yy
2000 Kotvények
40%

Fejlett piaci

részvények
40%

Magyar részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkozeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett,
hosszabb tavon kedvez6 ndvekedési kilatasokkal rendelkezd
részvényekbe fekteti. A meghatarozé részvényindex, a BUX
komponensei mellett (nem meghatarozé sullyal) a portfélid ré-
szét képezhetik jellemz8en kisebb kapitalizaciéju, az indexben
még nem reprezentalt vallalatok részvényei is. Az eszkdzalap az
emelkedé pozitiv irdnyu, hosszu tavu részvénypiaci tendenciak
kihasznalasara jott étre.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tavon magasabb hozamot kivannak elérni.

2000. oktdber 2.
90%-ban BUX Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Hozamelvaras: Fkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Magyar részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat s
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Magyar részvény eszkdzalap

Magyar részvények
100%




Kilféldi —- OECD - részvény eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit kllféldi, OECD tagorszagok t6zsdéin
jegyzett, devizdkban kibocsatott részvényekbe fekteti. A be-
fektetési stratégia kialakitasanal az eszkdzalap nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi, az dgazati, és a szektorallokacié kialakitasra.
Az eszkozalap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében
alkalmazott befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkken-
teni egy jol diverzifikalt portfélié felépitésével.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak elérni.

2000. oktdber 2.

40%-ban DJ Eurostoxx 50 Index,
40%-ban S&P 100 Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Hozamelvaras: Fkkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A KUlfoldi részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 3 | Koncentracids kockazat 3
kockézata

Arukockéazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockézat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

KUlféldi — OECD - részvény eszkdzalap

Kulfoldi Kiilfoldi
részvények, részvények,
Eurdpa Amerika

50% 50%

Himalaja azsiai részvény eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap Kinahoz, illetve Indiahoz k&ét6dé vallalatok rész-
vényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
oriasi népességl orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profital-
ni. A gazdasagi eré és novekedési potencial tekintetében do-
minans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag
a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatal-
maira. A korabbi exportorientalt termel6 tevékenység mellett az
életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé
fogyasztasban rejl6 potencial kerdil elétérbe. A feltdrekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
varhat6é gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fej-
lett orszagok dinamikajat.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetSknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tavon magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idGtav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: ekl

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Himalaja azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé koc-
kazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | Mikodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Himaldja azsiai részvény eszkdzalap

Eldorado latin-amerikai részvény eszké6zalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap olyan fejl6dd piaci cégek részvényeibe kivan be-
fektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejl6désébdl
kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi szerkezete valtoza-
tos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6rokségének,
masrészt a fejlett orszagoktdl valé fliggésnek a kdvetkezménye.
A térség vilaggazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét meg-
hatarozza nyersanyagokban valé gazdagsaga, mezégazdasagi
termékei és az olcs6 munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6dd régidi kozé tartoztak
az elmult években, a varhatd gazdasagi ndvekedésiik lényege-
sen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat az eléttiink allé
idészakban.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tavon magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

80%-ban S&P Latin-Amerika
Index,

20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: *kkkk
Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap kapcsan felme-
rulé kockazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas




Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap

Egyéb
Peru orszagok
5% o

Brazilia
50%

IPO abszolit hozam eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy a vilag részvénypiacain
olyan tarsasagok részvényeibe fektessen, amelyek elészor je-
lennek meg a tézsdén, vagyis elsédleges kibocsatas keretében
vonnak be forrdsokat befektetéktél, vagy tézsdei elééletiik né-
hany évre tekint vissza. Az eszkdzalap nem kivanja korlatozni
sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok
korét, azonban a portfélié kialakitasanal torekszik az erés diver-
zifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont
az értékalapu megkodzelités, amely esetenként kiegésziilhet az
egyes fejl6dé térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok nép-
szer(iségének kihasznalasaval. A portfélidban nem lehet olyan
részvény, amelynek tézsdei bevezetése tobb, mint 5 éve tortént,
igy a portfolio Osszetétele id6szakrol idészakra valtozik.

Az eszkdzalap, az els6dleges cél figyelembevétele mellett, be-
fektetési politikajaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
stratégiat kovet, igy az eszkozalap fektethet abszolit hozam el-
érésére torekvé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stra-
tégia célja: barmilyen piaci kérilmények kozotti pozitiv hozam
elérése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem kivanja korlatozni
a részvényhanyadot, annak mértéke 0% és 100% kozott mo-
zoghat. Az eszkdzlap az alabbi referenciaindex teljesitményé-
nek meghaladésara torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap aktiv
befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a portfélid
Osszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex
Osszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa: 2008. oktéber 15.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: i

Toke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs

Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | Mikodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

IPO abszolut hozam eszkbzalap

IPO részvények
100%

Best Momentum részvény eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkoOzalap teljes egészében a C-Quadrat Best Momentum
alapjaba fekteti a pénzét. Az alap egy automatizalt kereske-
dési rendszeren keresztill valasztja ki a mogottes termékeit. A
rendszer 10 000 befektetési alapot tartalmaz, melyek 56 régiot/
orszagot és 14 iparagat fednek le. Ezek kozll az adott momen-
tumban (vizsgalt id6észak) a legjobban teljesitéek kozil valaszt
néhanyat. Az eszkozallokacié hetente valtozik a teljesitmények-
6l figgbéen. A mogottes termékek kizardlag részvényekbe fek-
teté alapok lehetnek, viszont maximum 40%-os kitettsége le-
het egy iparagban és legfeliebb 20% egy alapban. Rendkivdil
negativ piaci kdrnyezetben azonban lehetéség nyilik pénzpiaci
eszkdzokbe vald befektetésre is. Az alap a kiemelkedd, pozitiv
irdnyu részvénypiaci tendencidk kihasznalasara jott létre.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak elémi.

2008. oktober 15.

az eszkdzalaphoz befektetési
politikdjabol adéddan nem
rendelhetd referenciaindex
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5-7 év

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Hozamelvaras: b
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Best Momentum részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé koc-
kézatok:

Adodszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 2 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | Mikodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Best Momentum részvény eszkdzalap

C-Quadrat Best Momentum
100%




Total Return részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap telies egészében a C-Quadrat Total Return
Dynamic befektetési alapba fekteti a pénzét. Az alap egy auto-
matizalt kereskedési rendszeren keresztil valasztja ki a mogot-
tes termékeit. A rendszer 10 000 befektetési alapot tartalmaz,
melyek 56 régiot/orszagot és 14 iparagat fednek le.

A Total Return Dynamic Alap befektethet:
100%-ig részvényalapokba,

100%-ig kotvényekbe,

100%-ig pénzpiaci eszkdzokbe is.

Részvényarany

Felfelé ivel6 trend esetén:
Oldalazé trend esetén:
Lefelé es6 trend esetén:

60%-100%
40%-60%
0-40%

Az alap maximum 10%-ot tartalmazhat egy adott szektoron be-
1Ul. Az eszkdzallokacid hetente valtozik az MSCI World index tel-
jesitményétél fliggéen. Ezen kivll Stop-Loss-Limiteket allit, ami
a kovetkez6t jelenti: ha egy mogottes alap egy adott minimum
arfolyamot elér, akkor az, elézetes egyeztetések nélkil eladasra
kerdl.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak elérmni.

2008. oktéber 15.

az eszkdzalaphoz befektetési
politikajabol adéddan nem
rendelhetd referenciaindex
legaldbb 3-5 év

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras: o
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Total Return részvény eszkozalap kapcsan felmerilé kocka-
zatok:

Addszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 5 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Total Return részvény eszkdzalap

C-Quadrat Total Return
100%

Dinamikus vegyes eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszag-
beli, az adott allam, énkormanyzatok, legaldabb befektetésre
ajanlott hitelmindsitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok,
valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba,
80%-at pedig a kiilonb6zd tézsdéken jegyzett részvényekbe
fekteti. A részvényeken belll a megcélzott dsszetétel: 40% fej-

lett piaci részvények, 20% kelet- és kdzépeurdpai részvények,
20% egyéb fejléd6 piaci részvények. A befektetések kiilonbdzé
piacok kozotti megosztasa csdkkenti az egyes részvények és
részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a
kulonféle régiok eltéré ndvekedési potencidljanak kihasznalasa-
ra. A fejlett piacokhoz els6sorban az Amerikai Egyestilt Allamok,
Nyugat-Eurdpa és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé pia-
cok alatt olyan, az elmult id6szakban vonzé teljesitményt produ-
kalo részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és kdzép-
europai, valamint a latin-amerikai régio piacai. Az eszkdzalap
emellett fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumen-
tumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci
korilmények kozotti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugal-
massaga biztositja a kedvezd kockazat-hozam szint elérését.

A portfolié Osszetételét szabalyozéd megoszlas piaci értéken ke-
ril megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kot-
vény) minden értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal
lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetSknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tavon magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: Fkkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Ados;abalyok valtozasanak 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata

Arukockéazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Dinamikus vegyes eszkbzalap

Egyéb fejl6dd piaci

részvények 20%
Koétvény
20%
Kelet- és Fejlett piaci
kozép-eurdpai részvények
részvények 20% 40%

DeLuxe részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkozeit olyan kiilfoldi tézsdéken jegyzett, el-
sédlegesen nyugat-eurdpai és amerikai tarsasagok részvényei-
be fekteti, mely cégek luxusmarkaikrdl, luxustermékeikrél valtak
vilaghirdvé (pl. Bulgari, Louis Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Chris-
tian Dior). A minGségi termékekkel igényes fogyasztokat célzé
vallalatok szektorspecifikus kockazatokkal rendelkeznek, érté-
kesitéseik alakulasa nagymértékben kotédhet a vilaggazdasag
névekedési kilatasaihoz. Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv
iranyu részvénypiaci tendenciak kihasznalasara jott létre.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe
hosszu tdvon magasabb hozamot kivannak elémi.




Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 2.

90%-ban MSCI World Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: Fkkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Deluxe részvény eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentracids kockazat 4
kockéazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Deluxe részvény eszkdzalap

Autdgyartas Divatruhazat
25% 40%

Szépségapolas
25%

4. KIBOCSATOI GARANCIAT TARTALMAZO
ESZKOZALAPOK

TrendMax arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkez6 eszkdzalap, melynek le-
egészében a SGA Société Générale Acceptance N.V. altal kibo-
csatott és a Société Générale altal garantalt hitelviszonyt meg-
testesit6 értékpapirokba (Equity Linked Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes),
és ezaltal az eszkdzalap eszkdzeit forintban denominalt beté-
tekbe (biztonsagos eszk6zok), valamint kilénb6zé nemzetkdzi
részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba fekteti (koc-
kézatos eszk6zok).

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és ezaltal az eszkdz-
alap eszkOzOsszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folya-
matosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.
létrehoz egy stratégiat, amin belll a kdvetkez instrumentumok-
ba fektethet be tébbek kdzott:
— kockazatmentes eszk6zok
— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockazatos eszkdz6k az aldbbi indexeket kovethetik:

Index neve Rovidités Piac
Hang Seng Index HSI Kina
NSE S&P CNX Nifty Index NSEI India
E]zvevaones Industrial Average DJI USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index STOXX50E Eurépa

Tokyo Stock Price Index TOPX Japan

EPRA Europe Index FTEPRA Ingatlan

Index neve Rovidités Piac
LYXOR Gold Bullion Securities GBS LN
. Arany
Equity
LYXOR ETF Russia Orosz-

RUS FP Equity

orszag
ISHARES MSCI Brazil IBZL LN .
. Brazilia
Equity
LYXOR ETF Commodities CRB CRB FP Equity A{g:::;c

A fenti indexek, befektetési alapok kdzll minden alkalommal
négy tipus keriil be azon mégoéttes instrumentumok kdzé, me-
lyek az alap kockazatos befektetéseit adjak. Azon négy instru-
mentum fogja az eszkdzalap kockazatos befektetéseit alkotni
a fenti stratégidban, egyenl6 aranyban, a kdvetkezd negyedév
vonatkozasaban, amely az elmult negyedévben a legjobban tel-
jesitett.

Szélséségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az
eszkozalap 100%- ban kockazatmentes eszkdzokben is tarthat-
ja a pénzeszkozoket.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektet6knek a figyel-
mébe ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkd-
zOkben akarjak tudni.

2006. oktdber 2.

Az eszkdzalaphoz befektetési poli-
tikajabol adéddan nem rendelhetd
referenciaindex.

Javasolt a megvasarolt

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési

idétav: befektetési egységeket — a spe-
cidlis lejarati arfolyam meghata-
rozasi médszer elényeinek kihasz-
nalasa érdekében — az eszkdzalap
lejarataig megtartani.

Hozamelvaras: okl

T6ke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

Arfolyamvédelem: van

Az eszkozalap lejaratkori vételi arara vonatkozoéan a biztosité az
alabbiak szerinti kibocsatdi garanciara tekintettel arfolyamve-
delmet biztosit.

Kibocsatoi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok (Equity Linked Notes) teljes futamideje
alatt garantalja a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (Equity
Linked Notes) kibocsatéjanak kotelezettségeit, amely kotele-
zettségek magukban foglaljak azt, hogy az Equity Linked Notes
lejaratkori vételi arfolyama a futamidé alatt elért legmagasabb
arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamidé lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(Equity Linked Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési
egyseégei értéke tekintetében nem all fenn garancia.

Az eszkdzalap induldsa 6ta elért legmagasabb arfolyam a bizto-
sitd honlapjan megtalalhaté. Az eszkdzalap lejarata elétt a be-
fektetési egységek vételi arara nem all fenn az arfolyamvédelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerilé koc-
kézatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 3 | Koncentraciods kockazat 3
kockazata
Arukockazat 2 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockdazat 2 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* | Részvénypiaci kockazat  1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1
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TrendMax arfolyamvédett eszkozalap

Dow Jones
EuroStoxx 50 Index
(Eurépa) 25%

LYXOR ETF Russia
(Oroszorszag) 25%

Hang Seng Index
(Kina) 25%

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek le-
jarati datuma: 2019. junius 11. Az eszkdzalap a portfolidjat tel-
jes egészében a SGA Société Générale Acceptance N.V. altal
kibocsatott és a Société Générale altal garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba (Euro Medium Term Notes) fekteti.
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) és igy az
eszkozalap, forintban denominalt betétekbe (kockazatmentes
eszkdzokbe), valamint kiilonb6z6é nemzetkdzi részvényekbe, in-
dexekbe és befektetési alapokba (kockazatos eszkdzok) fektet.
A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és ezaltal az eszkoz-
alap eszkdzOsszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan fo-
lyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.
létrehoz egy stratégiat, amin belll tébbek kozott a kdvetkez6
instrumentumokba fektethet be:

— kockazatmentes eszk6zok

— kockéazatos eszkozok.

Az eszkdzalap kockazatos eszkdzei az aldbbi indexekben ta-
lalhatéak:

Index neve Kod Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA

SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurépa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszk6zok megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentaljak a bennik Iévé kockazatos esz-
kozok (részvények) teljesitményét. A SGA Société Générale
Acceptance N.V. ugynevezett Long-Short stratégia alapjan ha-
vonta valtoztatja az indexekben lévé részvények Osszetételét. A
két indexbe az S&P 500 Total Return (USD) és a DJ STOXX600
PR (EUR) index részvényeibdl kivalasztjak a legjobban teljesité
10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teljesitd 10%-ot (Bottom10).
A TOP10-be tartozé részvények megvasarlasra, a Bottom10-be
tartozé részvények pedig eladasra kerllnek az aktualis hénap-
ban. A két index a bennik lévé aktualis részvényekkel egyutte-
sen Ugynevezett kosarat alkotnak. Evente egyszer, a megfigye-
Iési napokon, régzitik a kosar értékét, melybdl meghatarozzak
az indulaskori arfolyamhoz képest elért hozamot.

Medgfigyelési napok:

2010.06.02.  2011.06.02.  2012.06.04.  2013.06.03.
2014.06.02.  2015.06.02.  2016.06.02.  2017.06.02.
2018.06.04.  2019.06.03.

Az eszkozalap utolsé értékelési napja: 2019. junius 3.
Az utolsé értékelési nap és a lejarat napja kozotti értékelési na-
pokra a 2019. junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszko-
z6kben akarjak tudni.

Eszké6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkdzalaphoz befektetési po-
litikdjabol adéddéan nem rendel-
hetd referenciaindex.

Ajanlott befektetési Javasolt a megvasarolt

id6tav: befektetési egységeket — a spe-
cidlis lejarati arfolyam megha-
tarozasi modszer el6nyeinek ki-
haszndlasa érdekében - az esz-
kozalap lejarataig megtartani.

Hozamelvaras: bkl

To6ke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

Arfolyamvédelem: van

Az eszkdzalap lejaratkori vételi arara vonatkozoéan a biztosité az
alabbiak szerinti kibocsatdi garanciara tekintettel arfolyamvé-
delmet biztosit.

Kibocsatoi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja, hogy a hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) teljes futamideje
alatt kibocsatoi kotelezettségeit vallalja, amely kotelezettségek
magukban foglaljak azt, hogy az Euro Medium Term Notes leja-
ratkori vételi arfolyama 1,4-nél nem lehet alacsonyabb.
Tovabba, amennyiben a medfigyelési napokon meghatarozott
hozamok kozll a legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot,
lejaratkor ez a magasabb arfolyam kerdl kifizetésre hozamkeént.
Lejarat elétti visszavasarlas esetén a garancia nem érvényes,
a kifizetések az aktudlis napi arfolyam figyelembevételével tor-
ténnek.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztosité honlapjan megtalal-
hatd. Az eszkdzalap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi
arara nem all fenn az arfolyamvédelem.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felme-
rulé kockazatok:

Ados,zabalyok valtozasanak 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 | Mlkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsétokkal 2 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* | Részvénypiaci kockazat 1; 5%

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamid® alatt 5, lejaratkor 1

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

Wise Min 40 - Société Générale
100%

A tortadiagrammok szemléltetés céljabdl késziiltek, az eszk6zalapok aktualis 6sszetétele a diagrammon feltiintetett értékektdl

eltérhet!

Jelen melléklet a Megoldas (G90) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott, élethosszig tartd életbiztositasok feltételeinek része.

11



