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A valaszthato eszkdzalapok listaja,
Osszetétele és befektetési elvei
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IV. szamu melléklet
Hatalyos: 2015. december 12-ét6l visszavonasig
Ezzel a kordbban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altalanos tajékoztatd az eszkdzalapok vélasztasahoz

Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az eszkdz-
alap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Dontéseinél vegye figyelembe,
hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival mi-
lyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon
magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb idészak alatt kiugro nye-
reséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gon-
doljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové
tekintetében. Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkézalapok befekteté-
si elveit oly mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy
adott eszkozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkézala-
pok kockazati szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezzik egy befektetés jovébeli megtériilésé-
nek bizonytalansagat. Amennyiben az eszkozalap arfolyama gyakran és
mind pozitiv, mind negativ iranyban erésen eltér atlagatél, azaz hektikusan
mozog, ugy kockazatosnak mindsil. Ha az eszk&zalap arfolyama ritkan
és kevéssé tér el az atlagatdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony
kockazatot képvisel. Az eszkozalap kockazati szintje az eszkdzalap telje-
sitményét is jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) magasabb koc-
kézatvallaldssal varhatéan magasabb hozam érhetd el, révid (1-3 év) és
kozéptavon (3-10 év) azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas
pozitiv, de jelent6sebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek meg-
feleléen a magasabb kockazatu eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a
kockazati szinthez tartozé, varhatdéan magasabb hozam jelezheté elére. A
biztosité az eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy 6tfokozatu ska-
1an értékeli, ahol * a legalacsonyabb és **** a legmagasabb varhaté hoza-
mot jelenti. Az eszkodzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések
hatarozzak meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé6 viseli.

A befektetési kockazatok tipusai

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mdgottes
befektetési eszkozdkre vonatkozd addzasi szabalyok a jovében valtozhat-
nak, igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideért-
ve a nemesfémeket is) ardban bekdvetkezé lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban 1évé devizaban
kibocsatott eszk6zok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint er6s6-
dése esetén az arfolyam csokken, gyengilése esetében pedig né.) Szél-
séséges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak elle-
nére is csokkenhet, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.
Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat Az eszkdzalapokban 16vé
értékpapirok kibocsatoi kedvezbtlen esetekben rossz gazdasagi helyzetbe
kerlilhetnek, széls6séges esetben cséd-, vagy felszamolasi eljaras indul-
hat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi események kedvezétlendl
befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpapirok, igy az eszkozalap ar-
folyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbdl adodo leértékel6dések kockazata.

Kamatkockazat
A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozé érték-
papirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a ka-
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matozé eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatassal lehet
a kamatozd eszkdzoket tartalmazéd eszkdzalapok teljesitményére. Minél
hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, annal erésebben reagal a
piaci valtozasokra.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkozkategoéridra vagy egy adott piacra
koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkozalapokban lévé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszkd-
z6k likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mindenkori
értékesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci korilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a
mogodttes befektetési eszkdzok értékesitésére csak kedvezStlen arfolya-
mon, vagy jelentés idébeli csuszassal nyilik lehetéség.

Miikodési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmények mikodtetésében vagy elle-
ndérzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehet-
séges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek
az eszkozalapokban Iévé befektetések arfolyamanak alakuldsara és az Uiz-
leti életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok idérél idére az eszkdzalapok portfélidiban sze-
repelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét
kiulénosen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam-politika, a kdltségvetési
egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.
Az Eurépan kivili orszagokban t6rténd befektetések esetében nem szok-
vanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kbzgazdasagi kérnye-
zettd| eltérd kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkézalap nevében kotott ligyletekben kozrem(ikodé part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektet eszkdzalap érté-
két a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsato specifikus valtozasok befolya-
soljak. Az ilyen valtozasok a kibocsato konkrét teljesitményétdl fliggetlendl
hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részveé-
nyek és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat,
ami féleg révid tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét. A biztositd a
fenti kockdazati tipusokon tul mikddése soran figyelembe veszi a jogi koc-
kézatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozés nem egy ltem-
ben torténd fejl6désébdl szarmazik. A biztosité csak olyan tgyleteket kot,
amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzos szabalyok

Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkozalapok esz-
kozeinek értékelése is forintban torténik. Az alapkezelési dijon fellli esz-
kozalapokat terhel6 koltségek a kdvetkezdk lehetnek:

- letétkezeldi dij,

- tranzakciés dij,

— bankkdltség.

Ezen koltségek aktudlis mértékét a biztositd a szerz6dés TKM értékének
meghatarozasakor figyelembe veszi.
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Minden eszkdzalap tartalmazhat

— piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— atmenetileg (legfeljebb 1 hdnapig) révid lejaratu (legfeljebb 1 év futam-
idejti), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal Magyaror-
szagon, kibocsatott értékpapirt, illetve révid lejaratu (legfeliebb 1 hé-
nap futamidejli), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet,
ha az egyes eszkézalapok befektetési elvei nem rendelkeznek mas-
ként,

— az egyes eszkozalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval
rendelkezd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és bar-
mely olyan értékpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkdzalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat csdkkentése érde-
kében fedezeti, arbitrazs ligyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, valamint vissza-
vasarlasi megallapodasok is kapcsolddhatnak az egyes eszkdzalapokhoz,
illetve befektetési eszkdz6khoz, ha ez az eszkdzalap befektetési politikaja-
val nem all ellentmondasban.

A valaszthatd eszkdzalapok a képviselt befektetési
kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok
Likviditasi eszkdzalap
Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap
Kotvény eszkozalap
Konzervativ vegyes eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkézalapok
Navigacié 5+ vegyes eszkdzalap
Navigacié 10+ vegyes eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkozalap
Selection abszolut hozam eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkézalapok
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Magyar részvény eszkozalap
Kilfoldi — OECD - részvény eszkdzalap
Himaldja azsiai részvény eszkdzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
IPO abszolut hozam eszkdzalap
Dinamikus vegyes eszkozalap
Deluxe részvény eszkdzalap

4. Kibocsatoi garanciat tartalmazé eszkozalapok
TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap
ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok
Likviditasi eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkOzalap pénzeszkodzeit — elsésorban — legfeljebb harom hoénap futa-
midejti, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal, Magyarorsza-
gon, forintban kibocsatott értékpapirokba fekteti. A befektetési stratégia
a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu befektetéseket ré-
szesiti elényben. A befektetések dsszedllitasanal a biztositd torekszik arra,
hogy az eszkdzalap arfolyama ne legyen alacsonyabb az el6z8 napra meg-
hirdetett arfolyamnal valamint, hogy az eszkézalap hozama meghaladja a
lakosségi folydszamlakra és a rovid tavu lakossagi lekotésekre adott banki
kamatokat. Az eszkdzalap 6sszetétele és jellemzéi miatt mindenekel6tt az
atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott. Az eszkdzalap legalabb
80%-ban az EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt tartalmaz.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:
Alapkezelési dij:

2011. julius 1.
100%-ban ZMAX Index
legalabb 3 hénap

nincs

nincs

évente tébbszdr mddosulhat, mértéke:
0%-1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

A Likviditasi eszkézalap kapcsan felmertlé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Likviditdsi eszkézalap

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit dontéen rovid lejaratd, legfelijebb 1 év futa-
mideji,a Magyar Allam altal garantalt értékpapirokba, valamint a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe fekteti. Korlatozott mértékben
az eszkozalap az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd
onkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé
pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és- a devizaarfolyam-kockazat
teljes fedezése mellett- devizas eszkdzoket is tartalmazhat. Az eszkdzalap
befektetési stratégidjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési
lehet8ség kerul parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként
az eszkdzalap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon ver-
senyképes alternativdja a banki betéti, valamint a folyészamlahoz kotétt
megtakaritasi formaknak. A biztosité torekszik arra, hogy az eszkdzalap
mindenkori aktudlis vételi ara ne legyen alacsonyabb a 6 hénappal korabbi
idépontra szamitott vételi arnal. Ha a 3-12 hénap futamidejd allampapi-
rok referenciahozamai 3% ala csdkkennek, akkor a tovabbi biztonsagos
miikodés érdekében a fent meghatarozott idészak moédosithatd. A bizto-
sitd a modositas hatalybalépését tizenot nappal megel6zéen a modositott
idészakot honlapjan teszi kozzé. Az eszkdzalap Osszetétele és jellemzéi
miatt mindenekel6tt az atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.
Az eszkdzalap legalabb 80%-ban az EGT-allam altal kibocsatott, forintban
jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaz.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

2011. julius 1.
100%-ban RMAX Index
legalabb 6 honap

Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerlilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdasagi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes 4: magas, 5:
nagyon magas
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Pénzpiaci 2011 drfolyamvédett eszkizalap

Kotvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit forintban és egyéb devizaban denominalt, a
Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai 6nkormanyzatok, magyaror-
szagi székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok,
valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az
eszkozalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio
kialakitasa, amely biztositja a befektetett vagyon értékének megdrzését,
valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az eszkdzalap mindenekel6tt
azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajanlott, akik befektetéseiket ke-
vésbé kockdazatos eszkdzokben akarjak tudni.

1999. oktdber 5.
100%-ban MAX Composite Index
legalabb 2-5 év

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

lett fektethet abszolut hozam elérésére térekvd instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények k6z6tti pozitiv
hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezd kockazat-ho-
zam szint elérését. A portfolid dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci
értéken keriil megallapitasra és a meghatarozott aranytél (részvény — kot-
vény) minden értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.
Az eszkdzalap kbzvetlen befektetési eszkbz6k mellett a referenciaindexhez
illeszkedd, kbzvetett befektetési formakat (példdul befektetési jegy) is tar-
talmazhat. Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyel-
mébe ajanlott, akik konzervativ névekedésd, alacsony ingadozasu, mégis
vonzé befektetési potencidlt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkodzalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. prilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év
Hozamelvaras: **

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmeriild kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdasagi és 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 2

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal o, Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Kitwény eszkizalap

Konzervativ vegyes eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, 6nkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelmindsi-
téssel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintéze-
tek dltal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a kilénb6zé tézsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott dssze-
tétel: 10% fejlett piaci részvények, 5% kelet- és kdzép-eurdpai részvé-
nyek, 5% egyéb fejl6dé piaci részvények. A befektetések kiilonbdzé pia-
cok kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypiacok
kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kilonféle régiok eltérd
névekedési potencidljanak kihasznaldsara. A fejlett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejl6dd piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzo telje-
sitményt produkald részvénypiacok értenddek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az eszk6zalap emel-

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkdzalap

Eqpyat feghloid
wrdnal  pRach nesTelyek

it

2. Kbzepes kockazatl eszkozalapok
Navigacié 5+ vegyes eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at bankbetétekbe, hazai és kilfoldi allam-
papirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kétvények-
be, 20%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, t6zsdén kereskedett
befektetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvé-
nyeken beliil a megcélzott 6sszetétel: 15% fejlett piaci részvények (Ameri-
kai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 5% fejl6d6 piaci részvények
(Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-K6zép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok
kihasznalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az esz-
kozalap a devizakockazat kiszlrése érdekében devizafedezeti ligyleteket
is kothet. Az eszkdzalap Osszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken
kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) min-
den értékelési napon legfeljebb +20 szazalékponttal lehet eltémi.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legalabb 5 éves befektetési id6-
tav alatt a benne elhelyezett megtakaritasok realértékének csdkkenését
megakadalyozé hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
fliggvényében folyamatosan kiigazitott, alacsony részvénytartalmu vegyes
eszkdzosszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célterllete globalis. A portfélié Osszetétele jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélié mene-
dzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési
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eszkdztar, ahol tobbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok megtalalasa jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kdzepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy
jol diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legaldbb 5 éves id6tavra.

2014. november 1.

55%-ban RMAX Index,

25%-ban MAX Index,

5%-ban MSCI EM Index,
7,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
7,5%-ban S&P500 Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5 év
Hozamelvaras: i
Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

Az eszkozalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 4
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2  Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal , Orszég-, gazdasdgi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 4  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Navigdcid 5+ vegyes eszkdzalap

F il s

Navigacié 10+ vegyes eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 60%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi al-
lampapirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotveé-
nyekbe, 40%-at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, t6zsdén keres-
kedett befektetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe fekteti. A
részvényeken belll a megcélzott 6sszetétel: 25% fejlett piaci részvények
(Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurdpa, Japan), 15% fejl6dé piaci
részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kézép-Eurdpa). A devizapia-
ci mozgasok kihasznalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyan-
akkor az eszkdzalap a devizakockazat kiszlrése érdekében devizafedezeti
Ugyleteket is kothet. Az eszkdzalap Osszetételét szabalyozé megoszlas
piaci értéken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény
— kotvény) minden értékelési napon legfelijebb +30 szazalékponttal lehet
eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legalabb 10 éves befektetési id6-
tav alatt az inflaciét meghaladé hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci
varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, a legaldabb 10 éves
megtakaritasi id6szakhoz ill6 k6zepes kockazati szintl vegyes eszkdzdsz-
szetétel segitségével.

Az eszkozalap befektetési célteriilete globalis. A portfélié Osszetétele jol
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélio mene-
dzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési
eszkdztar, ahol toébbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, révid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa
jatszanak fontos szerepet.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kdzepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy
jol diverzifikalt befektetési lehet6séget keresnek legalabb 10 éves idétavra.

2014. november 1.

20%-ban RMAX Index,

40%-ban MAX Index,

12,5%-ban MSCI EM Index,
12,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
15%-ban S&P500 Index

legalabb 10 év

Fkkk

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyeld szolgaltatas: nem valaszthatd

Az eszkozalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mulkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatdkkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Navigacid 10+ vegyes eszkizalap

Fajlen pac
Tk

Kiegyensulyozott vegyes eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, 6nkormanyzatok, legaldabb befektetésre ajanlott hitelmindsi-
téssel rendelkez6 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintéze-
tek altal kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a klilénb6zé t6zsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken beliil a megcélzott 6sszeté-
tel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és kdzép-eurdpai részvények,
15% egyéb fejl6dé piaci részvények. A befektetések kilénbdzé piacok
kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypiacok
kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kilonféle régidk eltérd
névekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesult Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzé telje-
sitményt produkald részvénypiacok értendbek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az eszkdzalap emel-
lett fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények kozétti pozi-
tiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezd kocka-
zat-hozam szint elérését.

A portfélié Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerlil megalla-
pitasra és a meghatdarozott aranytdl (részvény — kotvény) minden értékelési
napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az eszkézalap kézvetlen
befektetési eszkbzbk mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kbzvetett be-
fektetési formdkat (példaul befektetési jegy) is tartalmazhat.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kiegyensulyozott névekedésd, alacsony ingadozasu, mégis von-
z6 befektetési potencialt jelenté lehetéséget keresnek.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index,
15%-ban CETOP20 Index,
15%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési idotav: legalabb 5-7 év

Hozamelvaras: i
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Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mikddési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4  Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas
eszkizalap

Kiegyenstilyozott vegy

Selection abszolut hozam eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap arra térekszik, hogy alacsony ingadozassal, Iépcsézetesen
épitkezve tobblethozamot biztositson a befekteték szamara, a kockazat-
mentesnek tekintheté referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva. Olyan
befektetési stratégiara épll, amely aktivan valtoztatja a kockazati szinte-
ket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmassag. Az
eszkdzalap révid futamidejd magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi
a megfeleld befektetési célpontokat, a portfolié Osszetételében a kocka-
zatos eszkdzOk aranya jellemzéen 0-25% kozott mozog. A befektetési
célterlilete globalis, déntéen likvid hazai allampapirok és kisebb sullyal
nemzetkdzi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget is tartalmazhat. A
devizapiaci mozgasok kihasznaldsa szintén fontos eleme a teljesitmény-
nek. Az eszkdzalap minden kdrnyezetben pozitiv hozam elérésére torek-
szik, de a részvénypiacokon csak vételi poziciokat vehet fel, igy adott id6-
szaki teljesitménye erésen fligg az aktudlis t6kepiaci hangulattdl.

A portfdlid 6sszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié mérete
mérsékelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre for-
ditott kiemelt figyelem és veszteség-minimalizalas aktiv portféli6 mene-
dzseléssel parosul. A legnagyobb koriltekintéssel kivalasztott befektetési
célpontokon a minél magasabb nyereség realizalasat segitheti az elemzési
eszkdztar, ahol toébbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok jatszanak fontos sze-
repet.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak az tigyfeleknek ajanlott, akik mérsé-
kelt kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek és a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamra vagynak.

2013. oktéber 19.
100%-ban RMAX Index
legalabb 3-5 év

Fkkkk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/ hozamgarancia: nincs
Toke-/ hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

A Selection abszolut hozam eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Ertékpapir-kibocsatdkkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:

nagyon magas
Selection abszolit hozam eszkizalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 40%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi al-
lampapirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotveé-
nyekbe 60%-at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, tézsdén keres-
kedett befektetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe fekteti. A
részvényeken belll a megcélzott 6sszetétel: 40% fejlett piaci részvények
(Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurdpa, Japan), 20% fejlédé piaci
részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kézép-Eurdpa). A devizapia-
ci mozgasok kihasznalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyan-
akkor az eszkdzalap a devizakockazat kiszlrése érdekében devizafedezeti
Ugyleteket is kothet. Az eszkdzalap Osszetételét szabalyozé megoszlas
piaci értéken kerll megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény
— kotvény) minden értékelési napon legfelijebb +40 szazalékponttal lehet
eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legalabb 15 éves befektetési id6-
tav alatt az inflaciot Iényegesen meghaladé hozamot érjen el egy jol diver-
zifikalt, a piaci varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, magas
részvénytartalmu vegyes eszkdzOsszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célterlilete globadlis. A portfolié Osszetétele 6l
diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portféli6 mene-
dzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési
eszkoztar, ahol tébbek kdzott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, rovid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa
jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetSknek a figyelmébe ajan-
lott, akik magas kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol
diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 15 éves idétavra.

2014. november 1.

40%-ban MAX Index,

20%-ban MSCI EM Index,
20%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
20%-ban S&P500 Index
legalabb 15 év

Fekkkk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyel6 szolgaltatas: valaszthato

Az eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkddési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

. . 3 e 3 4
Adoszabalyok valtozasanak > Koncentréciés kockdat 5 szembeni kockazat politikai kockazat
kockazata Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Arukockazat Likviditasi kockazat Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat
Devizaarfolyam-kockézat 3 Mikodési kockazat 1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:

nagyon magas
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MNavigdcid 15+ vegyes eszkdzalap

Fialick s
T

Fejletl piac
I

Magyar részvény eszké6zalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeit legaldbb 70%-ban a Budapesti ErtéktSzsdén
jegyzett, hosszabb tavon kedvezé ndvekedési kilatasokkal rendelkezé
részvényekbe, valamint ezen részvényeket tartalmazo befektetési alapok-
ra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti. A meghatarozé részvényindex,
a BUX komponensei mellett (nem meghatarozoé sullyal) a portfolié részét
képezhetik jellemzéen kisebb kapitalizaciéju, az indexben még nem repre-
zentdlt vallalatok részvényei is. Az eszkozalap az emelkedd pozitiv irdanyd,
hosszu tavu részvénypiaci tendenciak kihasznalasara jott létre.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

2000. oktéber 2.
80%-ban BUX Index,
20%-ban RMAX Index
legalabb 8-10 év

Hkkkk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyel6 szolgaltatas: vélaszthato

A Magyar részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 Mikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Magyar réazwény eszkbzalap

Haep
by ik

Ll vtk

Kiilfoldi - OECD - részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legaldbb 70%-ban kulféldi, OECD tagorszagok
t6zsdéin jegyzett, devizakban kibocsatott részvényekbe, valamint ezen
részvényeket tartalmazo befektetési alapokra kibocsatott befektetési je-
gyekbe fekteti. A befektetési stratégia kialakitasanal az eszkdzalap nagy
hangsulyt fektet a féldrajzi, az dgazati, és a szektorallokacié kialakitasra.
Az eszkdzalap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében alkalma-
zott befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csdkkenteni egy jol diverzifi-
kalt portfdlié felépitésével.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

2000. oktéber 2.

40%-ban DJ Eurostoxx 50 Index,
40%-ban S&P 500 Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

Hkkkk

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyel6 szolgaltatas: valaszthato

A KUlfoldi részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas
KiltGkdi - OECD - részvény eszhézalap

Eurdyou Arrabe
P AR, PR

Himalaja azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban Kindhoz, illetve Indidhoz kot6-
dé vallalatok részvényeibe, valamint ezen vallalatok részvényeit tartalmazd
befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti. Az eszkdz-
alap elsésorban a Tavol-Kelet két meghatarozé, driasi népességl orsza-
ganak a fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési
potencial tekintetében dominans azsiai feltdérekvé orszagok piaci megité-
lése hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostan-
sag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira.
A korabbi exportorientdlt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javuldsaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé po-
tencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok befektetdéi megitélése az elmult
idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi ndvekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
legalabb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyel6 szolgaltatas: valaszthato

A Himaldja azsiai részvény eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mukddési kockazat
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Ertékpapir-kibocsatdkkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas
Himaldja dzsini részvény eszkizalap

R
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Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkézeit legalabb 70%-ban olyan fejl6d6é piaci cégek
részvényeibe, valamint ezen vallalatok részvényeit tartalmazo befektetési
alapokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti, amelyek a dél- és ko-
zép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi
szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6roksé-
gének, masrészt a fejlett orszagoktdl vald fliggésnek a kévetkezménye.
A térség vildggazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghatarozza
nyersanyagokban valé gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcso
munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsab-
ban fejl6d6 régioi kdzé tartoztak az elmult években, a varhatd gazdasagi
ndvekedésulk Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat az
eléttiink allé idészakban.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

80%-ban S&P Latin-Amerika Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyeld szolgaltatas: valaszthato

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé koc-
kézatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Eldorado latin-amerikal részvény eszkizalag

IPO abszolut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy a vilag részvénypiacain olyan tarsa-
sagok részvényeibe fektessen, amelyek elészor jelennek meg a tézsdén,
vagyis elsédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetdk-
t6l, vagy t6zsdei el6életiik néhany évre tekint vissza. Az eszkdzalap nem
kivanja korlatozni sem f6ldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési cél-
pontok koérét, azonban a portfolié kialakitasanal térekszik az erés diverzifi-
kécidra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu
megkdzelités, amely esetenként kiegészilhet az egyes fejl6dd térségek
piacain megjelend Uj kibocsatasok népszerliségének kihasznalasaval. A
portféliéban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tbb,
mint 5 éve tortént, igy a portfolié dsszetétele idészakrol idészakra valtozik.
Az eszkdzalap, az els6dleges cél figyelembevétele mellett, befektetési po-
litikdjaban az abszollt hozam elérésére iranyuld stratégiat kovet, igy az
eszkozalap fektethet abszolut hozam elérésére torekvd instrumentumokba
is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kdrilmények kozotti
pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem kivanja korla-
tozni a részvényhanyadot, annak mértéke 0% és 100% kozott mozoghat.
Az eszkézlap az alabbi referenciaindex teljesitményének meghaladasara
térekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat,
ennek kovetkeztében a portfélié Osszetétele idbbeli korlatozas nélkiil eltér-
het a referenciaindex &sszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

2008. oktéber 15.
100%-ban RMAX Index
legaldbb 8-10 év

Fekekkk

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyel6 szolgaltatas: valaszthato

Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeriil6 kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockéazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasdgi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

IPO abszolit hozam eszkizalap

Dinamikus vegyes eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, énkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelmindsi-
téssel rendelkez6 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintéze-
tek altal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig a klilénbdzé tézsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken bellil a megcélzott 6sszeté-
tel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet- és k6zépeuropai részvények,
20% egyéb fejl6dé piaci részvények. A befektetések kilonbdz6 piacok
kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypiacok
kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kllonféle régiok eltérd
novekedési potencidljanak kihasznaldsara. A fejlett piacokhoz elsésorban
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az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejl6dd piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzoé telje-
sitményt produkald részvénypiacok értendbek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az eszkdzalap emel-
lett fektethet abszolut hozam elérésére torekvé instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények kozétti pozi-
tiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvez6 kocka-
zat-hozam szint elérését.

A portfélié Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerlil megalla-
pitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kdtvény) minden értékelési
napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az eszkézalap kézvetlen
befektetési eszkbzdk mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kézvetett be-
fektetési formakat (példdul befektetési jegy) is tartalmazhat.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. prilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite Index
legalabb 8-10 év

Fekekkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyel6 szolgaltatas: valaszthato

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas
Dinamikus vegyes eszkizalap

Hars
[ErETy

I - b D - L
ek

DelLuxe részvény eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkdzeit legaldbb 70%-ban olyan kiilféldi t6zsdéken jegy-
zett, elsédlegesen nyugat-eurépai és amerikai tarsasagok részvényeibe,
valamint ezen vallalatok részvényeit tartalmazo befektetési alapokra kibo-
csatott befektetési jegyekbe fekteti, mely cégek elsGsorban luxusmarka-
ikrdl, luxustermékeikrdl valtak vildaghirdvé (pl. Bulgari, Louis Vuitton, Audi,
Ralph Lauren, Christian Dior). A minéségi termékekkel igényes fogyaszto-
kat célzo vallalatok szektorspecifikus kockazatokkal rendelkeznek, értéke-
sitéseik alakulasa nagymértékben kétédhet a vildaggazdasag névekedési
kilatasaihoz. Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv iranyu részvénypiaci ten-
denciak kihasznalasara jott Iétre.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 2.

80%-ban S&P Global Luxury Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
Trendfigyeld szolgaltatas: valaszthato

A Deluxe részvény eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 4
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdikodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas
Deluxe részvény eszkizalap
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4. Kibocsatoi garanciat tartalmazo eszkdzalapok
TrendMax arfolyamvédett eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati datu-
ma: 2016. oktéber 3. Az eszkdzalap portfoliojat teljes egészében a SGA
Société Générale Acceptance N.V. dltal kibocsatott és a Société Généra-
le altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (Equity Linked
Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezal-
tal az eszkdzalap eszkdzeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos
eszkdzok), valamint kildnb6z6 nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és
befektetési alapokba fekteti (kockdzatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszko-
zosszetétele az aktualis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.Iétrehoz egy
stratégiat, amin belll a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be tébbek
kozott:

— kockazatmentes eszkdzok

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockazatos eszk6zok az aldbbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac
Hang Seng Index HSI Kina
NSE S&P CNX Nifty Index NSEI India
Dow Jones Industrial Average DJI USA
Index

Dow Jones EuroStoxx50 Index STOXX50E Eurépa
Tokyo Stock Price Index TOPX Japan
EPRA Europe Index FTEPRA Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities GBS LN Equity  Arany
LYXOR ETF Russia RUS FP Equity = Oroszorszag
ISHARES MSCI Brazil IBZL LN Equity  Brazilia

LYXOR ETF Commodities CRB CRB FP Equity  Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, befektetési alapok kozil minden alkalommal négy tipus
kerlll be azon moégoéttes instrumentumok kdzé, melyek az alap kockaza-
tos befektetéseit adjak, olyan médon, hogy negyedévente felllvizsgalatra
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kertilnek ezen instrumentumok teljesitményei. Azon négy instrumentum
fogja a az eszkoézalap kockazatos befektetéseit alkotni a fenti stratégia-
ban, egyenlé aranyban, a kdvetkez6 negyedév vonatkozasaban, amely az
elmult negyedévben a legjobban teljesitett.

Szélséségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban
kockazatmentes eszkdzdkben is tarthatja a pénzeszkzoket.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

2006. oktéber 2.

az eszkdzalaphoz befektetési politikajabdl
adodoan nem rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt befektetési egysé-
geket - a specidlis lejarati arfolyam meg-
hatarozasi modszer el6nyeinek kihaszna-
lasa érdekében — az eszkdzalap lejarataig

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:

megtartani.
Hozamelvaras: i
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van
Alapkezelési dij: 0,00%/év

Trendfigyeld szolgaltatas: nem valaszthatd
Az eszkdzalap lejaratkori vételi arara vonatkozéan a biztositd az alabbiak
szerinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatéi garancia

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok (Equity Linked Notes) teljes futamideje alatt garantalja a hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatéjanak
kotelezettségeit, amely kotelezettségek magukban foglaljdk azt, hogy a
Equity Linked Notes lejaratkori vételi arfolyama a futamidé alatt elért leg-
magasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta el6Stt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity
Linked Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke te-
kintetében nem all fenn garancia.

Az eszkdzalap induldsa 6ta elért legmagasabb arfolyam a biztosité honlap-
jan megtalalhatd. Az eszkdzalap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi
arara nem all fenn az arfolyamvédelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 2 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1-4 MuUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* Részvénypiaci kockazat 1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5:
nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

A TrendMax eszkdzalap kockazatos eszkdzeinek 6sszetétele 2015. aprilis
8-atol:
TrendMax driokamvédatt eszkdzalap

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkez6 eszkdzalap, melynek lejarati datu-
ma: 2019. junius 11. Az eszkdzalap a portfolidjat telies egészében a SGA
Société Générale Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Généra-
le dltal garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba (Euro Medium
Term Notes) fekteti. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) és
igy az eszkozalap, forintban denominalt betétekbe (kockazatmentes esz-
kozdkbe), valamint kiilonb6zd nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és
befektetési alapokba (kockazatos eszkdzok) fektet. A hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszkdzdsszetétele az ak-
tudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz
egy stratégiat, amin belll tdbbek kdzott a kdvetkezé instrumentumokba
fektethet be:

— kockazatmentes eszkdzok

— kockazatos eszkdzok.

Az eszkdzalap kockazatos eszkdzei az alabbi indexekben talalhatdak:

Index neve Kéd Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurdpa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszk6z6k megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentaljak a bennik 1év6 kockazatos eszkdzok (rész-
vények) teljesitményét. A SGA Société Générale Acceptance N.V. ugyne-
vezett Long-Short stratégia alapjan havonta valtoztatja az indexekben lévé
részvények Osszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Return (USD) és
a DJ STOXX600 PR (EUR) index részvényeibdl kivalasztjdk a legjobban
teljesité 10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teljesité 10%-ot (Bottom10).
A TOP10-be tartoz6 részvények megvasarlasra, a Bottom10-be tartozé
részvények pedig eladasra kerlilnek az aktudlis hdnapban. A két index a
bennik 1évé aktudlis részvényekkel egylttesen ugynevezett kosarat al-
kotnak. Evente egyszer, a megfigyelési napokon, rogzitik a kosar értékét,
melyb8l meghatarozzak az indulaskori arfolyamhoz képest elért hozamot.

Medgfigyelési napok:

2010.06.02.  2011.06.02. 2012.06.04.  2013.06.03.
2014.06.02.  2015.06.02. 2016.06.02.  2017.06.02.
2018.06.04.  2019.06.03.

Az eszkozalap utolsé értékelési napja: 2019. junius 3.

Az utolsé értékelési nap és a lejarat napja kozotti értékelési napokra a
2019. junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. janius 1.

Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabol
addéddan nem rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt befektetési egysé-
geket — a specidlis lejarati arfolyam meg-
hatarozasi moédszer elényeinek kihaszna-
lasa érdekében — az eszkdzalap lejarataig

Ajanlott befektetési id6tav:

megtartani.
Hozamelvaras: woex
T6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van
Alapkezelési dij: 0,00%/év

Trendfigyel6 szolgaltatas: nem valaszthato

Az eszkdzalap lejaratkori vételi arara vonatkozdan a biztositd az alabbiak
szerinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.
Kibocsatéi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja, hogy a hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok (EMTN) teljes futamideje alatt kibocsatoi kotele-
zettségeit vallalja, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy az
Euro Medium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama 1,4-nél nem lehet ala-
csonyabb. Tovabba, amennyiben a megfigyelési napokon meghatarozott
hozamok kozil a legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot, lejaratkor ez
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a magasabb arfolyam kerll kifizetésre hozamként. Lejarat el6tti visszava-
sarlas esetén a garancia nem érvényes, a kifizetések az aktualis napi arfo-
lyam figyelembevételével térténnek. Kamatkockazat 1; 5* Részvénypiaci kockazat 1; 5*
A minimalis lejaratkori vételi &r a biztosité honlapjan megtaldlhaté. Az esz-
kozalap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn az
arfolyamvédelem.

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5:
nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmeriilé koc- ArfolyamFix 2018 arfolyamvédett eszkizalap
kazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 3

kockéazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat

Devizaarfolyam-kockazat 1 Muikodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal o Orszag-, gazdasagi és 3

szembeni kockazat politikai kockazat

A tortadiagramok szemléltetés céljabol késziiltek, az eszkézalapok aktualis 6sszetétele a diagramon feltiintetett értékektdl eltérhet!

Jelen melléklet az Elementum (CN60) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.




