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IV. szamu melléklet
Hatalyos: 2017. oktdber 3-atol visszavonasig
Ezzel a kordbban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altaldnos tajékoztatd az eszkdzalapok valasztaséhoz

Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az eszkdz-
alap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Dontéseinél vegye figyelembe,
hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival mi-
lyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon
magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb idészak alatt kiugré nye-
reséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gon-
doljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové
tekintetében. Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkdzalapok befekteté-
si elveit oly mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy
adott eszkozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkdzala-
pok kockazati szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezzik egy befektetés jovébeli megtériilésé-
nek bizonytalansagat. Amennyiben az eszkozalap arfolyama gyakran és
mind pozitiv, mind negativ iranyban erésen eltér atlagatdl, azaz hektikusan
mozog, ugy kockazatosnak mindsil. Ha az eszk&zalap arfolyama ritkan
és kevéssé tér el az atlagatdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony
kockazatot képvisel. Az eszkdzalap kockazati szintje az eszkdzalap telje-
sitményét is jellemzi. Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) magasabb koc-
kézatvallalassal varhatéan magasabb hozam érhetd el, révid (1-3 év) és
kozéptavon (3-10 év) azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas
pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek meg-
feleléen a magasabb kockazatu eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a
kockazati szinthez tartozé, varhatdéan magasabb hozam jelezheté elére. A
biztosité az eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy 6tfokozatu ska-
1an értékeli, ahol * a legalacsonyabb és **** a legmagasabb varhaté hoza-
mot jelenti. Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések
hatarozzak meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé6 viseli.

A befektetési kockazatok tipusal

Az eszkozalapok jovébeni teljesitményét befolydsold piaci folyamatok
megismeréséhez javasolt a befektetési kockazatok leirasanak attekintése,
és az egyes eszkozalapokra jellemzd befektetési kockazatok mértékeinek
megismerése.

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogottes
befektetési eszkdzdkre vonatkozé addzasi szabalyok a jovében valtozhat-
nak, igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideért-
ve a nemesfémeket is) araban bekdvetkezé lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozdsa hat az eszkdzalapokban 1évé devizéaban
kibocsatott eszk6zok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint eréso-
dése esetén az arfolyam csokken, gyengtilése esetében pedig nd.) Széls6-
séges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak ellenére is
csokkenhet, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban 1évé értékpapirok kibocsatdi kedvezétlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe kerllhetnek, széls6séges esetben cs6d-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat ellenik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi
események kedvezétlenil befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpa-
pirok, igy az eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbol adodo leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozé érték-
papirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a ka-
matozé eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatassal lehet
a kamatozd eszkozoket tartalmazéd eszkodzalapok teljesitményére. Minél
hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, annal erésebben reagal a
piaci valtozasokra.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkozkategoridra vagy egy adott piacra
koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban lévé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszko-
z0k likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mindenkori
értékesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci korilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a
mogottes befektetési eszkozok értékesitésére csak kedvezétlen arfolya-
mon, vagy jelentés idébeli csiszassal nyilik lehetéség.

Miikodési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmények mikddtetésében vagy elle-
ndérzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehet-
séges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek
az eszkozalapokban lévé befektetések arfolyamanak alakulasara és az tiz-
leti életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok idérél id6ére az eszkdzalapok portfélidiban sze-
repelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét
kuléndsen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyam-politika, a kdltségvetési
egyensuly, illetve a folyé fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.
Az Eurépan kivili orszagokban t6rténd befektetések esetében nem szok-
vanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kbzgazdasagi kérnye-
zettdl eltéré kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott ligyletekben kézremiikodé part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap érté-
két a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsato specifikus valtozasok befolya-
soljak. Az ilyen valtozasok a kibocsato konkrét teljesitményétdl fliggetlendl
hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvé-
nyek és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat,
ami féleg révid tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosité a fenti kockazati tipusokon tul miikddése soran figyelembe ve-
szi a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas nem
egy Utemben torténd fejlédésébdl szarmazik. A biztositd csak olyan lgyle-
teket kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzds szabalyok
Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkozalapok esz-

kozeinek értékelése is forintban torténik. Az alapkezelési dijon fellli esz-
kozalapokat terhel6 koltségek a kdvetkezok lehetnek:

* Médozatok: OVB65, OVB69, OVB70, OVB71, OVB72, OVB73, G90
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- letétkezelGi dij,
— tranzakciés dij,
— bankkdltség.

Ezen koltségek aktualis mértékét a biztosité a szerzédés TKM értékének
meghatarozasakor figyelembe veszi.

Minden eszkdzalap tartalmazhat

— piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— atmenetileg (legfeljebb 1 honapig) révid lejaratu (legfeljebb 1 év futa-
midej(i), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Magyar-
orszagon kibocsatott értékpapirt, illetve révid lejaratu (legfeljebb 1
honap futamidejd), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbe-
tétet, ha az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkeznek
masként,

— azegyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill§ befektetési politikaval
rendelkezé befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és bar-
mely olyan értékpapirt, amely a befektetési politikdnak megfelel.

Az eszkozalap hozamanak novelése, illetve a kockazat csokkentése ér-
dekében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, értékpapir-kdlcsénzés, valamint
visszavasarlasi megallapodasok is kapcsoldodhatnak az egyes eszkdz-
alapokhoz, illetve befektetési eszkdzokhoz, ha ez az eszkozalap befek-
tetési politikajaval nem all ellentmondasban.

A vélaszthato eszkdzalapok a kepviselt befektetesi
kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkozalapok
Likviditasi eszkdzalap
Kotvény eszkozalap
Konzervativ vegyes eszkozalap

2. Kozepes kockazatu eszkézalapok
Navigacié 5+ vegyes eszkozalap
Navigacié 10+ vegyes eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkozalap
Selection abszolut hozam eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkézalapok
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap
Magyar részvény eszkozalap
Kulféldi — OECD - részvény eszkdzalap
New Europe részvény eszkdzalap
Himalaja azsiai részvény eszkdzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap
Dinamikus vegyes eszkozalap
DelLuxe részvény eszkdzalap

4, Kibocsa’téi garanciat tartalmazoé eszkozalap
ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

1. Alacsony kockazatl eszkdzalapok
Likviditasi eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit rovid lejaratu, legfeljebb egy év futamide-
jli, a Magyar Allam altal kibocsatott és garantalt értékpapirokba fekteti.
Az eszkdzalap célja, hogy az ajanlott legalabb harom hénapos idétavon
kiszamithato arfolyam-alakulasu, rugalmas, barmikor hozzaférheté be-
fektetési lehetéséget biztositson. Az eszkdzalap befektetési stratégidja-
nak kialakitasakor a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu
befektetéseket részesiti elényben. Ennek eredményeként az eszkdzalap
mind révid, mind kézéptavon versenyképes alternativaja a folydszamla-
hoz kotott megtakaritasi formaknak.

Az eszkdzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenekel6tt az atmeneti
biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum
Rovid lejaratu, legfeljebb egy év futamidejd, 70% 100%
a Magyar Allam altal kibocsatott és garantalt
értékpapirok
Foldrajzi kitettség: hazai
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF
Eszkozalap indulasa: 2011. jdlius 1.

100%-ban RMAX Index
legaldbb 3 hénap

Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:
Alapkezelési dij:

nincs

nincs

évente tObbszoér médosulhat, mérté-
ke: 0%-1,75%/év; pontos mértékét a
biztosité a honlapjan kozli

A Likviditasi eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2  Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal , Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Likviditasi eszkozalap

100%

Diszkont

kincstarjegy

Koétvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit forintban és egyéb devizaban denominalt,
a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai 6nkorméanyzatok, ma-
gyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd pénzintézetek és
véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirok-
ba fekteti. Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése
olyan portfdéli¢ kialakitasa, amely biztositja a befektetett vagyon értéké-
nek megérzését, valamint az inflacio feletti hozam elérését.

Az eszkOzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkézdkben akarjak
tudni.

1999. oktober 5.
100%-ban MAX Composite Index
legalabb 2-5 év

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év
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A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mikodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Kotvény eszkozalap

Hazai

kétvények

Konzervativ vegyes eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, dnkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelminé-
sitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitel-
intézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a kiilonb6zd
t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a meg-
célzott Osszetétel: 10% fejlett piaci részvények, 5% kelet- és kdzép-eu-
répai részvények, 5% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések
kildnb6zd piacok kozodtti megosztasa csOkkenti az egyes részvények
és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kii-
I6nféle régidk eltéré ndvekedési potencialjanak kihasznalasara. A fejlett
piacokhoz elssorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és
Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult
idészakban vonzo teljesitményt produkald részvénypiacok értenddéek,
mint az azsiai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régio
piacai. Az eszkbzalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére torek-
v6 instrumentumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen
piaci korilmények kozétti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmas-
sdga biztositja a kedvezé kockazat-hozam szint elérését. A portfolid
Osszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megallapitasra
és a meghatarozott aranytol (részvény — kétvény) minden értékelési na-
pon legfeliebb +10 szazalékponttal lehet eltémi. Az eszkdzalap kdzvet-
len befektetési eszkdzok mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kdzve-
tett befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is tartalmazhat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik konzervativ ndvekedést, alacsony ingadozasu, mégis von-
z6 befektetési potencialt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index

legaldbb 3-5 év

*k

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Konzervativ vegyes eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

L 2  Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2  Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkozalap

Egyéb fejléds

Kelet-kézép-eurdpai  piaci részvények

részvények

Fejlett piaci
részvények

Hazai
kétvények

2. Kdzepes kockazatl eszkdzalapok
Navigacié 5+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkoOzalap eszkdzeinek 80%-at bankbetétekbe, hazai és kilfoldi
allampapirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kot-
vényekbe, 20%-at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, t6zsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe
fekteti. A részvényeken beliil a megcélzott Osszetétel: 15% fejlett piaci
részvények (Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 5% fej-
I6d6 piaci részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kézép-Eurépa).
A devizapiaci mozgasok kihaszndldsa szintén fontos eleme a teljesit-
ménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat kiszlrése érde-
kében devizafedezeti Ugyleteket is kdthet. Az eszkdzalap Gsszetételét
szabalyozé megoszlas piaci értéken keril megallapitasra és a meghata-
rozott aranytdl (részvény — kdtvény) minden értékelési napon legfeljebb
+20 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott, legalabb 5 éves befektetési id6-
tav alatt a benne elhelyezett megtakaritasok realértékének csdkkenését
megakadalyozé hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakoza-
sok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, alacsony részvénytartalmu
vegyes eszkdzosszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célteriilete globdlis. A portfélié 6sszetétele
jol diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélio-
menedzseléssel parosul. A befektetési eszk6zok kivalasztasat segiti az
elemzési eszkdztar, ahol tobbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok,
multbeli teljesitmény, transzparencia, révid tavu katalizatorok megtala-
lasa jatszanak fontos szerepet.

Az eszkozalap mindenekelétt azoknak a befektet6knek a figyelmébe
ajanlott, akik kozepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek,
és egy jol diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 5 éves
idétavra.

2014. november 1.

55%-ban RMAX Index,

25%-ban MAX Index,

5%-ban MSCI EM Index,
7,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
7,5%-ban S&P500 Index

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5 év
Hozamelvaras: o
Toéke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 2  Koncentracios kockazat 4
kockazata

Arukockazat 2 Likviditasi kockazat

Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat
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Ertékpapir-kibocsatdkkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Navigacié 5+ vegyes eszkézalap

Fejlédd piaci

részvények

Fejlett piaci
részvények

Diszkont
kincstarjegy
3-12hé
Kotvények

Navigacié 10+ vegyes eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkOzalap eszkdzeinek 60%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi
allampapirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kot-
vényekbe, 40%-at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe
fekteti. A részvényeken belll a megcélzott sszetétel: 25% fejlett piaci
részvények (Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 15%
fejlédd piaci részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurs-
pa). A devizapiaci mozgdasok kihasznélasa szintén fontos eleme a telje-
sitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat kiszlrése ér-
dekében devizafedezeti ligyleteket is kdthet. Az eszkdzalap Osszetételét
szabdlyozd megoszlas piaci értéken keriil megallapitasra és a meghata-
rozott aranytdl (részvény — koétvény) minden értékelési napon legfeljebb
+30 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkozalap célja, hogy a megcélzott, legaldbb 10 éves befektetési
id6tav alatt az inflaciot meghaladd hozamot érjen el egy ol diverzifikalt,
a piaci varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, a legalabb
10 éves megtakaritasi idészakhoz ill6 kozepes kockazati szintli vegyes
eszkozosszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célteriilete globalis. A portfolié 6sszetétele
jol diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélié
menedzseléssel parosul. A befektetési eszk6zok kivalasztasat segiti az
elemzési eszkdztar, ahol tobbek kdzott az értékeltség, hozamkilatasok,
multbeli teljesitmény, transzparencia, rovid és hosszu tavu katalizatorok
megtaldlasa jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik kozepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek,
és egy jol diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 10 éves
id6étavra.

2014. november 1.

20%-ban RMAX Index,

40%-ban MAX Index,

12,5%-ban MSCI EM Index,
12,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
15%-ban S&P500 Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 10 év

Hozamelvaras: b

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Navigacié 10+ vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mulkddési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal
szembeni kockazat

Orszag-, gazdasagi és
politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3

Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemz8/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Navigacié 10+ vegyes eszkozalap

Fejl6d6 piaci
részvények

Kotvények
Diszkont
kincstarjegy
3-12hé

Fejlett piaci
részvények

Kiegyenstilyozott vegyes eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, énkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelminé-
sitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitel-
intézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kiloénbdzd
t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a meg-
célzott Osszetétel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és kozép-eu-
répai részvények, 15% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések
kilénb6zd piacok kdzotti megosztasa csokkenti az egyes részvények
és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a ki-
I6nféle régidk eltérdé ndvekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett
piacokhoz elssorban az Amerikai Egyesilt Allamok, Nyugat-Eurdpa és
Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult
idészakban vonzoé teljesitményt produkald részvénypiacok értenddek,
mint az azsiai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régio
piacai. Az eszkozalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére térek-
vé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen
piaci korilmények kozétti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmas-
sdga biztositja a kedvezd kockazat-hozam szint elérését.

A portfolié Osszetételét szabdlyozé megoszlas piaci értéken kerlil meg-
dllapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — koétvény) minden
értékelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az esz-
kozalap kozvetlen befektetési eszk6zok mellett a referenciaindexhez
illeszkedd, kozvetett befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is
tartalmazhat.

Az eszkozalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik kiegyensulyozott névekedésu, alacsony ingadozasu, még-
is vonzo befektetési potencialt jelents lehetéséget keresnek.

Eszké6zalap indulasa:
Referenciaindex:

20009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index,
15%-ban CETOP20 Index,
15%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5-7 év

Hozamelvaras: e

T6ke-/hozamgarancia: nincs
Toéke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Kiegyensulyozott vegyes eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 4  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas
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Kiegyenslilyozott vegyes eszkodzalap

Egyéb fejlédé piaci
részvények

Kelet-kézép-eurdpai
részvények

Hazai
kotvények

Fejlett piaci
részvények

Selection abszolut hozam eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap arra térekszik, hogy alacsony ingadozassal, lépcsézete-
sen épitkezve tobblethozamot biztositson a befekteték szamara, a koc-
kazatmentesnek tekinthetd referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva.
Olyan befektetési stratégiara épul, amely aktivan valtoztatja a kockazati
szinteket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmas-
sag. Az eszkodzalap rovid futamideji magyar allampapir bazisbdl kiin-
dulva keresi a megfelel befektetési célpontokat, a portfolio dsszetéte-
lében a kockazatos eszkdzdk aranya jellemzéen 0-25% kozott mozog.
A befektetési célteriilete globalis, dontben likvid hazai allampapirok és
kisebb sullyal nemzetkdzi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget
is tartalmazhat. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos
eleme a teljesitménynek. Az eszkdzalap minden kdrnyezetben pozitiv
hozam elérésére térekszik, de a részvénypiacokon csak vételi pozici-
okat vehet fel, igy adott idészaki teljesitménye erésen figg az aktualis
t6kepiaci hangulattol.

A portfolio Osszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié mére-
te mérsékelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre
forditott kiemelt figyelem és veszteség-minimalizalas aktiv portféliome-
nedzseléssel parosul. A legnagyobb korlltekintéssel kivalasztott befek-
tetési célpontokon a minél magasabb nyereség realizalasat segitheti az
elemzési eszkdztar, ahol tobbek kdzott az értékeltség, hozamkilatasok,
multbeli teljesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak az Ugyfeleknek ajanlott, akik
mérsékelt kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek és a kocka-
zatmentes befektetéseknél magasabb hozamra vagynak.

2013. oktéber 19.
100%-ban RMAX Index
legalabb 3-5 év

Hekekkk

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési idétav:
Hozamelvaras:

T6ke-/ hozamgarancia: nincs
Toke-/ hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Selection abszolut hozam eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

, 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata

Arukockazat Likviditasi kockazat

Devizaarfolyam-kockazat Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon
alacsony, 2: alacsony,
3: kbzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Selection abszollt hozam eszkozalap

Hazai és nemzetkozi
részvények

Hazai
kotvények

3. Magas kockazatl eszkdzalapok
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 40%-at bankbetétekbe, hazai és kulfol-
di allampapirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu
kétvényekbe 60%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, té6zsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe
fekteti. A részvényeken beliil a megcélzott Osszetétel: 40% fejlett piaci
részvények (Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 20%
fejl6d6 piaci részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika, Kelet-K6zép-Euré-
pa). A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos eleme a telje-
sitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat kiszlirése ér-
dekében devizafedezeti Uigyleteket is kdthet. Az eszkdzalap Osszetételét
szabdlyozé megoszlas piaci értéken keril megallapitasra és a meghata-
rozott aranytol (részvény — kotvény) minden értékelési napon legfeljebb
+40 szazalékponttal lehet eltérmni.

Az eszkozalap célja, hogy a megcélzott, legaldbb 15 éves befektetési
id6tav alatt az inflaciot Iényegesen meghaladé hozamot érjen el egy jol
diverzifikdlt, a piaci varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott,
magas részvénytartalmu vegyes eszkozosszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célterlilete globalis. A portfolié Gsszetétele
jol diverzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélio-
menedzseléssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az
elemzési eszkoztar, ahol tobbek kdzott az értékeltség, hozamkilatasok,
multbeli teljesitmény, transzparencia, rovid és hosszu tavu katalizatorok
megtaldlasa jatszanak fontos szerepet.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik magas kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és
egy jol diverzifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 15 éves
id6tavra.

2014. november 1.

40%-ban MAX Index,

20%-ban MSCI EM Index,
20%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
20%-ban S&P500 Index
legaldbb 15 év

Fkkkk

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toéke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Navigdacié 15+ vegyes eszkozalap kapcsan felmerild kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 4
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Navigacio 15+ vegyes eszkdzalap

Fejl6dd piaci
részvények

Fejlett piaci
részvények

Kotvények
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Magyar részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit legaldbb 70%-ban a Budapesti Ertéktdzsdén
jegyzett, hosszabb tavon kedvezd ndvekedési kilatasokkal rendelkezd
részvényekbe, valamint ezen részvényeket tartalmazoé befektetési ala-
pokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti. A meghatarozé rész-
vényindex, a BUX komponensei mellett (nem meghatarozé sullyal) a
portfolié részét képezhetik jellemzden kisebb kapitalizacidju, az index-
ben még nem reprezentdlt vallalatok részvényei is. Az eszkdzalap az
emelked§ pozitiv iranyu, hosszu tavu részvénypiaci tendenciak kihasz-
nalasara jott étre.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérni.

2000. oktober 2.
80%-ban BUX Index,
20%-ban RMAX Index
legaldbb 8-10 év

Hekkkk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési idétav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Magyar részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2  Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzd/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Magyar részvény eszkozalap

Hazai
részvények

80% Hazai
kotvények

Kiilfoldi - OECD - részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban kiilfoldi, OECD tagorszagok
t6zsdéin jegyzett, devizakban kibocsatott részvényekbe, valamint ezen
részvényeket tartalmazé befektetési alapokra kibocsatott befektetési
jegyekbe fekteti. A befektetési stratégia kialakitdsanal az eszkdzalap
nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az 4gazati, és a szektorallokacié kiala-
kitasra. Az eszkdzalap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében
alkalmazott befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csdkkenteni egy jol
diverzifikalt portfélié felépitésével.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérni.

2000. oktéber 2.

40%-ban DJ Eurostoxx 50 Index,
40%-ban S&P 500 Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

Fkkkk

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A KUlfoldi részvény eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Kiilféldi - OECD - részvény eszkozalap

Amerikai
részvények

Eurépai

részvények o

20%

Diszkont
kincstarjegy
3-12hoé

New Europe részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit legalabb 70%-ban a kontinens feltérekvé or-
szagainak tézsdéin jegyzett részvényekbe, valamint ezen részvényeket
tartalmazo befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti.
A megcélzott részvénypiacok elsésorban: Oroszorszag, Torokorszag,
Bulgéria, Romania, Horvatorszadg, Szerbia. Ezek az orszagok az infra-
struktura fejlesztése, az életszinvonal emelkedése, a belsé fogyasztas
er@sddése és az egyre versenyképesebb exporttermékek miatt vonzé
befektetési célpontok. A volt Szovjetunié tobb tagdllama is, de minde-
nekel6tt Oroszorszag jelentés kéolaj- és foldgaztartalékokkal rendelke-
zik. A vilaggazdasag nyersanyag- és energiasziikséglete nyilvanvaléan
egyre novekszik, igy egy olyan térség, amely jelentds tartalékokkal ren-
delkezik, igen kedvezd kilatasokkal bir. Az eszkdzalap emelkedd /pozitiv
iranyu részvénypiaci tendenciak kihasznalasara jott létre.

Az eszkozalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 1.

80%-ban MSCI Eastern Europe Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
Toéke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A New Europe részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mulkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas
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New Europe részvény eszkodzalap

Szerbia
Horvatorszag

Romania
5%
Bulgaria -
5%

Torokorszég

Oroszorszag

Himaldja azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban Kinahoz, illetve Indidhoz
kotédd vallalatok részvényeibe, valamint ezen vallalatok részvényeit
tartalmazoé befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyekbe fek-
teti. Az eszkozalap elsésorban a Tavol-Kelet két meghatarozd, oriasi
népességli orszaganak a fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi
erd és ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltorekvé or-
szagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildaggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékeny-
ség mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre inkdbb a
belsé fogyasztasban rejlé potencial kerll elétérbe. A feltérekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhato
gazdasdagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok di-
namikajat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérmni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
legalabb 8-10 év

HkkKK

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
To6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Himaldja azsiai részvény eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mulkddési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Reészvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5:
nagyon magas

Himalaja azsiai részvény eszkozalap

Indiai

részvények 40% G

részvények

20%

Diszkont kincstérjegy
3-12hé

Eldorado latin-amerikai részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban olyan fejl6dé piaci cégek
részvényeibe, valamint ezen vaéllalatok részvényeit tartalmazé befekte-
tési alapokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti, amelyek a dél-
és kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen régio
gazdasagi szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati
mult 6rokségének, masrészt a fejlett orszagoktdl vald fliggésnek a ko-
vetkezménye. A térség vildggazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét
meghatarozza nyersanyagokban valé gazdagsdga, mezdgazdasagi
termékei és az olcs6 munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia ve-
zérletével a vilag leggyorsabban fejl6dé régidi kozé tartoztak az elmult
években, a varhaté gazdasagi ndvekedésiik lényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat az el6ttiink allo idészakban.

Az eszkozalap mindenekelétt azoknak a befektet6knek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. jdlius 17.

80%-ban S&P Latin-Amerika Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

*kkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap kapcsan felmer(lé koc-
kazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdlkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdaségi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap

Diszkont
kincstarjegy
3-12hé

Dél-Amerikai
részvények

Dinamikus vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, 6nkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelminé-
sitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitel-
intézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig a kilonbdzé
t6zsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a meg-
célzott Osszetétel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet- és kdzép-eu-
répai részvények, 20% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések
kildbnbozd piacok kdzotti megosztasa csokkenti az egyes részvények
és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehet8séget nyujt a ki-
Ionféle régiok eltéré ndvekedési potencidljanak kihasznaldsara. A fejlett
piacokhoz elsGsorban az Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurépa és
Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult
id6szakban vonzoé teljesitményt produkald részvénypiacok értendéek,
mint az azsiai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régio
piacai. Az eszkdzalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére térek-
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vé instrumentumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen
piaci korilmények kozétti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmas-
sdga biztositja a kedvezd kockazat-hozam szint elérését.

A portfolio dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken keril meg-
allapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény - kétvény) minden
értékelési napon legfeliebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az esz-
kozalap kozvetlen befektetési eszkdzok mellett a referenciaindexhez
illeszkedd, kozvetett befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is
tartalmazhat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite Index
legalabb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Dinamikus vegyes eszkézalap

Hazai

Egyéb fejlédd
9 ! kotvények

piaci részvények

Kelet-k6zép-europai
részvények

Fejlett piaci
részvények

DelLuxe részvény eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban olyan kulfoldi tézsdéken
jegyzett, elsédlegesen nyugat-eurdpai és amerikai tarsasagok részvé-
nyeibe, valamint ezen vallalatok részvényeit tartalmazé befektetési ala-
pokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti, mely cégek elsésorban
luxusmarkaikrol, luxustermékeikrél valtak vilaghirGivé (pl. Bulgari, Louis
Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A min&ségi termékekkel
igényes fogyasztokat célzé vdllalatok szektorspecifikus kockazatokkal
rendelkeznek, értékesitéseik alakulasa nagymértékben kotédhet a vilag-
gazdasag novekedési kilatasaihoz. Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv
iranyu részvénypiaci tendencidk kihasznalasara jott létre.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon
magasabb hozamot kivannak elérni.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 2.

80%-ban S&P Global Luxury Index,
20%-ban RMAX Index

legalabb 8-10 év

kkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A DeLuxe részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockazat 4
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas
DelLuxe részvény eszkozalap

Diszkont
kincstarjegy
3-12hé

Amerikai és eurdpai
luxusipari cégek részvényei

4. Kibocsatoi garanciat tartalmazo eszkodzalap
ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati da-
tuma: 2019. junius 11.

Az eszkdzalap a portfolidjat teljes egészében a SGA Société Générale
Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale altal garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (Euro Medium Term Notes)
fekteti. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (EMTN) és igy az esz-
kézalap, forintban denominalt betétekbe (kockazatmentes eszkdzokbe),
valamint killéonb6z6 nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési
alapokba (kockazatos eszkdz6k) fektet. A hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszkdzdsszetétele az aktudlis piaci
viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz
egy stratégiat, amin belll tobbek kdzott a kovetkezé instrumentumokba
fektethet be:

- kockazatmentes eszkdzok

— kockazatos eszkdzok.

Az eszkozalap kockazatos eszkdzei az aldbbi indexekben taldlhatéak:

Index neve Kod Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurépa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszkdz6k megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentdljak a benniik |évé kockazatos eszkozok (rész-
vények) teljesitményét. A SGA Société Générale Acceptance N.V. ugy-
nevezett Long-Short stratégia alapjan havonta valtoztatja az indexekben
|évé részvények Osszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Return
(USD) és a DJ STOXX600 PR (EUR) index részvényeibdl kivalasztjak a
legjobban teljesité 10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teljesité 10%-
ot (Bottom10). A TOP10-be tartozé részvények megvasarlasra, a Bot-
tom10-be tartozé részvények pedig eladasra kerlilnek az aktualis ho-
napban. A két index a bennik lévé aktudlis részvényekkel egytttesen
Ugynevezett kosarat alkotnak. Evente egyszer, a megfigyelési napokon,
rogzitik a kosar értékét, melybdl meghatarozzak az indulaskori arfolyam-
hoz képest elért hozamot.
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Megdgfigyelési napok:

2010.06.02.  2011.06.02. 2012.06.04.  2013.06.03.
2014.06.02.  2015.06.02. 2016.06.02.  2017.06.02.
2018.06.04.  2019.06.03.

Az eszkozalap utolsé értékelési napja: 2019. junius 3.

Az utolsé értékelési nap és a lejarat napja kozotti értékelési napokra a
2019. junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkd6zokben akarjak
tudni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkdzalaphoz befektetési politika-
jabol adodoan nem rendelhetd referen-
ciaindex.

Javasolt a megvasarolt befektetési egy-
ségeket — a specidlis lejarati arfolyam
meghatarozasi modszer elényeinek ki-
hasznalasa érdekében — az eszkdzalap
lejarataig megtartani.

*kk

Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van
Alapkezelési dij: 0,00%/év

Az eszkozalap lejaratkori vételi arara vonatkozoéan a biztosité az alabbi-
ak szerinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.
Kibocsatéi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja, hogy a hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok (EMTN) teljes futamideje alatt kibocsatoi ko-
telezettségeit vallalja, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt,
hogy az Euro Medium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama 1,4-nél
nem lehet alacsonyabb. Tovabbd, amennyiben a megfigyelési napokon

meghatarozott hozamok koézil a legnagyobb 125%-a meghaladja a
40%-ot, lejaratkor ez a magasabb arfolyam kertil kifizetésre hozamkeént.
Lejarat el6tti visszavasarlas esetén a garancia nem érvényes, a kifizeté-
sek az aktualis napi arfolyam figyelembevételével torténnek.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztosité honlapjan megtalalhaté. Az
eszkdzalap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn
az arfolyamvédelem.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmeriilé koc-
kazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* Részvénypiaci kockazat 1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkbzalap

Wise Min

40-Société
Générale

A tortadiagramok szemléltetés céljabol késziiltek, az eszk6zalapok aktualis 6sszetétele a diagramon feltiintetett értékektdl eltérhet!

Jelen melléklet az OVB Vermdgensberatung Kft. altal értékesitett OVB65, OVB69, OVB70, OVB71, OVB72, OVB73, G90 mddozatkddu befektetési

egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.




