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IV. szamu melléklet

A valaszthatd eszkozalapok listaja, 6sszetétele és befektetési elvei
az Eurokonto Exclusive rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz

Hatalyos: 2012. november 1-jét6l visszavonasig

Altalanos tajékoztaté az eszk6zalapok valasztasahoz

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az eszk6zalap altal megtestesitett kockazati
szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasa-
ival milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon magasabb hozamot jelent-
het, azonban révidebb idészak alatt kiugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal
mindig gondoljon arra, hogy a miltbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkdzalapok befektetési elveit oly mértékben nem valtoztathatja meg,
hogy az befolyasolja egy adott eszk6zalap kockazati szintjét. Igy az On altal kivalasztott eszkodzalapok koc-

kazati szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezzik egy befektetés jovobeli megtértlésének
bizonytalansagét.

Amennyiben az eszkbzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ
iranyban erésen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, Ugy kockazatosnak
minésUl. Ha az eszkbzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az atlagtdl,
azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

Az eszkozalap kockazati szintie az eszkdzalap teliesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) magasabb kockazatvallalassal varhatdan
magasabb hozam érhet6 el, révid- (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év) azon-
ban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitly, de jelentésebb
negatlv hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb koc-
kazatu eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozo,
varhatéan magasabb hozam jelezhet elére. A biztositd az eszkdzalapokat
a hozamelvarasok szerint egy otfokozatu skalan értékeli, ahol * a legalacso-
nyabb és ***** a legmagasabb véarhatd hozamot jelenti.

Az eszkdzalapok kockazati szintiét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerz6do visell,

A befektetési kockazatok tipusai

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egysegekhez kotott életbiztositasokra, llletve a mogottes be-
fektetési eszkdzokre vonatkozd addzasi szabalyok a jovében valtozhatnak,
igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockézat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideértve
a nemesfémeket is) araban bekdvetkezd lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban 1évé devizaban ki-
bocsatott eszkdzok forintban kifejezett arfolyamértékeére. (A forint ersédése
esetén az arfolyam csdkken, gyengllése esetében pedig nd.)
Szélsbséges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak
ellenére is csdkkenhet, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelke-
dett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkbzalapokban lévé értékpapirok kibocsatdi kedvezétlen esetekioen
rossz gazdasagi helyzetbe kertihetnek, szélsdséges esetben cséd-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat ellentk. Mindez, valamint egyéb tarsasagi ese-
mények kedvezdtlenll befolyasolhatjak az altaluk kibocsétott értékpapirok,
igy az eszkodzalap arfolyaméat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbol adodo leértekelddések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocséatott kamatozo értékpa-
pirok értékét. A kamatszint kedvezétlen véaltozasa (emelkedése) a kamatozo
eszkozok aktudlis értékét csokkentheti, ami negativ hatassal lehet a kama-
toz6 eszkdzdket tartalmazd eszkdzalapok teliesitményére.

Minél hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, annal erésebben reagél
a placi valtozasokra.

Koncentraciés kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok éltal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategoriara vagy egy adott piacra
koncentralodnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban levé befektetési eszkbzok kivalasztasanal az eszkdzok
likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkul torténd mindenkori érte-
kesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci korlimények esetében azonban eléfordulhat, hogy a mo-
gottes befektetési eszkdzok értékesftésére csak kedvezdtlen arfolyamon,
vagy jelentés idébeli csuszassal nyllik lehetéség.

Miikodési kockazat

A mikddési kockazat az egyes intézmények mUkodtetésében vagy ellendr-
zésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehetséges
veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikaja és intézkedései jelentts hatassal lehetnek az
eszkdzalapokban levo befektetések arfolyamanak alakulasara és az Uzleti
életre altalaban, fgy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek éltal kibo-
csatott értékpapirok idérél idére az eszkbzalapok portfolidiban szerepelhet-
nek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket
és a befektetések hozamait is. Az eszkozalapok teliesitményét kildndsen
befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika, a kéltségvetési egyensuly,
illetve a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.

Az Eurépén kivUli orszagokban torténé befektetések esetében nem szokva-
nyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kdzgazdasagi komyezettdl
eltéré kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkbzalap nevében kotott Ugyletekben kdzrem(ikddd part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitmeényét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusl eszkozokbe is fektetd eszkdzalap érté-
két a gazdasagi, politikai, placi és kibocsatod specifikus valtozasok befolya-
soliak. Az ilyen valtozasok a kibocsatd konkrét teliesitményétdl figgetlentl
hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részve-
nyek és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat,
ami f6leg rovid tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztositd a fenti kockazati tipusokon tul mikddése soran figyelembe veszi
a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas nem egy
Utemben tortend fejlédésebdl szarmazik. A biztositd csak olyan Ugyleteket
kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Az eszk6zalapokra vonatkozé k6zos szabalyok

Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkézalapok eszkod-
zeinek értékelése is forintban torténik.

Az alapkezelési dijon fellli eszkozalapokat terneld koltségek a kovetkezok
lehetnek: letétkezeldi dij, tranzakcios dij, bankkoltség. Ezen koltségek ak-
tudlis mértékét a biztositd a szerzédés TKM értékének meghatarozasakor
figyelembe veszi.
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Minden eszkozalap tartalmazhat

e piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

* atmenetileg (legfeliebb 1 honapig) rovid lejéaratt (legfeliebb 1 év futamide-
i), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Magyarorszagon,
kibocsatott értékpapirt, illetve rovid lejaratu (legfeliebb 1 hénap futam-
idej(), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet, ha az egyes
eszkozalapok befektetési elvei nem rendelkeznek maskeént,

e az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe il befektetési politikaval
rendelkezd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és barmely
olyan értékpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkdzalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat csdkkentése érde-
kében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, valamint vissza-
vasarlasi megallapodasok is kapcsolddhatnak az egyes eszkdzalapokhoz,
illetve befektetési eszkdzokndz, ha ez az eszkdzalap befektetési politikajaval
nem all ellentmondasban.

A valaszthaté eszko6zalapok a képviselt befek-
tetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok:
o | ikviditasi eszkdzalap
e Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkbzalap
o Kotvény eszkozalap

2. Kézepes kockazatu eszkézalapok
e Nova vegyes eszkozalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok

Magyar részvény eszkdzalap

Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap
New Energy abszolut hozam eszkbzalap
New Europe részvény eszkdzalap

New Tigers ézsiai rézvény eszkdzalap
Himalaja ézsiai részvény eszkdzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
IPO rabszolit hozam eszkdzalap

Del.uxe részvény eszkdzalap

4. Kibocsatéi garanciat tartalmazoé eszkézalapok
e [Excelsis garantalt eszkdzalap
e TrendMax arfolyamvédett eszkozalap
e Top Trend tékeveédett eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkozalapok

Likviditasi eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit - elsdsorban - legfeliebb harom hdnap futamidejd,
a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal, Magyarorszagon, forintban
kibocséatott értékpapirokba fekteti. A befektetési stratégia a magas likviditasu,
ugyanakkor alacsony kockazatl befektetéseket részesiti elényben. A befektete-
sek Osszedllitasanal a biztositd térekszik arra, hogy az eszkdzalap arfolyama ne
legyen alacsonyabb az €l6z6 napra meghirdetett arfolyamnal valamint, hogy az
eszkézalap hozama meghaladja a lakossagi folydszamlékra és a révid tavi lakos-
sagi lekdtésekre adott banki kamatokat.

Az eszkézalap dsszetétele és jellemzéi miatt mindenekelétt az atmeneti biztonsa-
got kerestk figyelmébe ajaniott.

Likviditas eszkozalap*

Diszkont kincstarjegy 0-3 h6
100%

Eszkézalap indulasa: 2011, julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban ZMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legaldbb 3 hdnap
Hozamelvaras: *

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Likviditasi eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Addszabalyok véaltozasanak

Kockézata 2 Koncentracios kockazat 2
Arukockézat 1 Lkviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal szem- Orszag-, gazdasagi és politkai

beni kockazat ? kockazat ?
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit rovid lejaratt (legfeliebb 1 év futamidejd), a Magyar
Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal, Magyarorszagon, forintban kibocsétott
kazatmentes befektetési lehetéség kerll parositasra a rugalmas idétawal. Ennek
eredményeként az eszkdzalap teliesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon
versenyképes alternativéja a banki betéti, valamint a folydszémlahoz kétott megta-
karftasi forméknak. Az eszkdzalap kdzvetlen befektetési eszkézok mellett a referen-
ciaindexhez illeszkedd, kdzvetett befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is
tartalmazhat. A biztosito torekszik arra, hogy az eszkézalap mindenkori aktualis vételi
ara ne legyen alacsonyabb a 6 hdénappal korabbi idépontra szamitott vételi amél.
Ha a 3-12 honap futamidej( alampapirok referenciahozamal 3% ala csdkkennek,
akkor a tovabbi biztonsagos mikodés érdekében a fent meghatéarozott idészak
maodosithatd. A biztositd a modositas hatélybalépését tizendt nappal megelézéen
a modosttott idészakot honlapjan teszi kézzé.

Az eszkodzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenekel6tt az atmeneti biztonsa-
got kerestk figyelmébe ajanlott.

Pénzpiaci 2011 eszkozalap*

Diszkont kincstarjegy 0-6 h6
50%

l‘ Diszkont kincstarjegy 6-12 hé
(> 50%




Eszkozalap induldsa: 2011, julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 6 hdnap
Hozamelvaras: *

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Addszabalyok véltozasanak 5

kookazata Koncentracios kockazat 2
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockézat 2
Ertékpapir-kibocsétokkal szem- Orszag-, gazdaséagi és politikai

‘ ) 2 i 2
beni kockézat kockézat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Koétvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkézalap pénzeszkbzett forintban és egyeb devizaban denomindlt, a Ma-
gyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai dnkormanyzatok, magyarorszagi
székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint
jelzaloghttelintézetek altal kibocséatott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap
befektetési politikajanak legfébb célkitlzése olyan portfolid kialakitasa, amely
biztosftjia a befektetett vagyon értékének megdrzését, valamint az inflacio feletti
hozam elérését.

Az eszkézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
befekietéseiket kevesbé kockazatos eszkézokben akarjak tudni.

Kotvény eszkozalap*

Eszkozalap indulasa: 1999. oktdber 5.
Referenciaindex: 100%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 2-5 év
Hozamelvaras: **

Téke-/hozamgarancia: nincs
Toéke-/hozamvédelem: nincs

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

kookazata 3 Koncentracios kockazat 2
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodesi kockézat 2

Ertékpapir-kibocsatékkal szem- 5 Orszag-, gazdasagi és politikai 5

beni kockézat kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockézat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

2. Kézepes kockazatu eszkézalapok

Nova vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkézalap fix lejarattal rendelkezik, a lejarat datuma: 2019. januar 4.

don altal kibocséatott kétvénybe (Multi Asset Linked Note) fekteti. A kotvény, és
ezaltal az eszkézalap eszkdzdsszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folya-
matosan véltozik. A fentiek érdekében a Deutsche Bank AG London létrehoz egy
stratégiat, amin belll a kdvetkezé instrumentumokba fektethet be tobbek kozott:
- kockazatmentes eszkézok és,

- kockézatos eszkodzok.

Szélsbéségesen negativ piaci tendenciék esetén az értékpapir és ezéltal az eszkdz-
alap 100%-ban kockazatmentes eszkdzokben (zérd-kupon kétvény) is tarthatja
a pénzeszkozoket. A futamid® soran lehetéség van tdkeattételre*. A kockézatos
és a kockazatmentes eszkdzok aranya, illetve a tGkeattétel aranya az aktuélis piaci
komyezettdl figgden valtozhatnak, akéar naponta is. A tékeattétel maximalis aranya
a teljes tartam alatt nem haladhatja meg az 50%-0s értéket.

Minden naptéri negyedév végen ellendrzik a mogottes termekek aktualis aranyéat
az aktudlis piaci &r szerint. Amennyiben 2,5%-ot elér6, illetve meghalado eltérés
van valamelyik eszkéz sulyaban a tablézatban megadotthoz képest, Ugy Ujraal-
lokaliak a kockazatos eszkdzoket a tblazatban meghatarozott aranyok szerint.

Az eszkdzalap mogdttes termékei (mdgottes termékek) az alabbi értékpa-
pirokbdl allnak.

Mogoties termek [Bloomberg kod

S-BOXN 11 SBOXNKU
Next 1 Index Index 195

- Klima- S-BOX Climate ~ SBOXCCPC
FlEEZSE valtozas Change Index Index 16%

Infra- iShares Macquarie ;
struktdra Infrastructure 100 QQICHEquy) [Ns®

o Platinum IV RICI  DBPRIFC LX
, Arupiac index Fund Fouty 0%

S HFRX Global
SR oo Fnd  Hedge Fund EUR HFlRXGLE 20%
ndex
Index
IBOXX European

o ~ EurGpai 0
Allamkétvény  Sovereign Index QW1Mindex  20%

A kockézatok egylttes figyelembevételével az eszkdézalap igénybevételét hosz-
szUtavra ajanljuk.

Nova vegyes eszkozalap*

Eszkdzalap indulasa: 2009. januér 13.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politkéjabol adoddan nem ren-
delhet6 referenciaindex.

Ajanlott befektetési idétav: Javasolt a megvasarolt befektetési egységeket —
a specidlis lejarati arfolyam meghatarozasi modszer elényeinek kihasznalasa érde-
kében — az eszkdzalap lejaratélg megtartani.

Hozamelvéras: ***

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: a lejaratkori kifizetés az aldbbi harom érték kozll a leg-
magasabbon térténik;

1) 1 Ft/befektetési egyseg, vagy

2) a futamidé alatt elért legmagasabb arfolyam 80%-a, vagy

3) a 2018. december 31-ére érvényes arfolyam.

Lejarat el6tti visszavasarlas esetén a kifizetések az aktualis napi arfolyam figyelem-
bevételével torténnek.




A Nova vegyes eszkozalap kapcsan felmeriild kockazatok:

Addszabalyok véltozasanak

kookazata 3 Koncentracios kockazat 8
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1-4  MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal szem- 3 Orszég-, gazdasagi és politikai

beni kockazat kockazat d
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockézat 1-4  Részvénypiaci kockazat 1-4

1. nem jelemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

“Tokedttétel: kildnbdzd pénzlgyi instrumentumok, leggyakrabban kolcson (ide-
gen forras) igénybevételét jelenti, a lehetséges hozam megndvelése érdekében.

3. Magas kockazatu eszkozalapok

Magyar részvény eszké6zalap

Befektetési politika: )

Az eszkdzalap eszkozelt a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett, hosszabb tavon ked-
vez& ndvekedési kilatasokkal rendelkezé részvényekbe fektetl. A meghatarozd
részvényindex, a BUX komponensei mellett (nem meghatéarozé sullyal) a portfolio
részét képezhetik jellemzéen kisebb kapitalizaciojl, az indexben még nem repre-
zentélt véllalatok részvényel is. Az eszkézalap az emelkedd pozitiv iranyd, hosszd
tavll részvénypiact tendenciak kihasznélaséara jott létre.

Az eszkbzalap mindenekel6tt azoknak a befektetknek a figyelmébe ajanlott, akik a ma-
gasabb kockazatvallaléasért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot kivannak elemi.

Magyar részvény eszkozalap*

Magyar részvények
100%

Eszkdzalap indulasa: 2000. oktober 2.

Referenciaindex: 90%-ban BUX Index, 10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legaldob 8-10 év
Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

A Magyar részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

b 3 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 M(kodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsétokkal szem- Orszag-, gazdasagi és politikai

beni kockézat ° kockazat E
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockéazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Kiilféldi - OECD - részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit kUifoldi, OECD tagorszagok t6zsdéin jegyzett, devizékban
kibocsatott részvényekbe fekteti. A befektetési stratégia kialakitasandl az eszkdzalap
nagy hangsUiyt fektet a foldrajzi, az agazati, és a szekiorallokacio kialakitasra. Az
eszkézalap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott befekteté-
sekbdl szarmazo kockazatokat csdkkenteni egy jOl diverzifikalt portfolio felépitésével.
Az eszkézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot ki-
vannak elérni.

Kiilfoldi - OECD -részvény eszkozalap*

Kiilfoldi részvények, Eurépa
50%

'1

Kiilfoldi részvények, Amerika
50%

Eszkézalap indulasa: 2000. oktdber 2.

Referenciaindex: 40%-ban DJ Eurostoxx 50 Index, 40%-ban S&P 100 Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

A Kilfoldi részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok vattozasanak

[ry— 3  Koncentrécits kockazat S
Arukockézat 1 Likviditasi kookézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kioocsatokkal szem- Orszég-, gazdasagi és politikai

beni kockézat S kockazat °
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 8
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, b: nagyon magas

New Energy részvény eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap elsédleges célia, hogy olyan tarsasagok részvényeibe fektessen,
melyek megujuld, ill. alterativ energia hasznositasaval foglalkoznak, ill. ezzel kap-
csolatos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A megujulé energiaforrasok
(ol. vizenergia, napenergia, szélenergia, geotermikus energia) a technoldgia fej-
l6désével mind hatékonyabban allithatdak a kémyezetet kimélé tarsadalmi célok
szolgélatéba. Varhatdan ezen megUjuld energiaforrasok, valamint a hatékonyabb,
komyezetkimélébb és megbizhatdbb energiaellétas tehéat jelentds szerepet fog
jatszani a jovében.

Az altemativ energiék hasznositasaban érdekelt tarsasagok tobbsége jellemzé-
en kis- és kozépvéalalati kategoriat képvisel, ugyanakkor aktiv kutatasfejlesztési
tevékenységének kdszonhetden jelentds ndvekedési kilatasokkal rendelkezik.
Az eszkdzalap, az elsbédleges cél figyelembevétele mellett befektetési politika-
jaban az abszolUt hozam elérésére iranyuld stratégiat kovet, igy az eszkozalap
fektethet abszollt hozam elérésére torekvé instrumentumokba is. Az abszolut
hozam stratégia célja, barmilyen piaci kériimények kozotti pozitv hozam el-
érése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem kivanja korlatozni a részvényha-
nyadot, annak mérteke 0% és 100% kozott mozoghat. Az eszkézlap az alabbi
referenciaindex teliesitményének meghaladaséara térekszik: 100% RMAX. Az
eszkozalap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a portfélid
Osszetétele iddbeli korlatozas nélkUl eltérhet a referenciaindex dsszetételétd!..
Az eszkézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszU tavon magasabb hozamot ki-
vannak elerni.

New Energy részvény eszkozalap*

Ipari konglomeratum
20%

Megujuld energia
30%

7

Vegyészet- és biogazdalkodas Vizgazdélkodas
25% 25%

Eszkézalap indulasa: 2007, &prilis 2.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legaldbob 8-10 év
Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
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A New Energy részvény eszkézalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok véltozasanak

kookazata 3 Koncentracios kockazat 8
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mikodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsétokkal szem- Orszag-, gazdasagi és politikai 3

beni kockazat ° kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 8
Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1. nem jelemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

New Europe abszolut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap a kontinens feltdrekvé orszagainak tézsdéin jegyzett részvénye-
ket, lletve az ezen részvényekbe fektetd befektetési alapokra kibocsatott befek-
tetési jegyeket vasarol. A megcélzott részvénypiacok elsésorban: Oroszorszag,
Torokorszag, Bulgéria, Romania, Horvatorszag, Szerbia. Fzek az orszagok az
infrastruktira fejlesztése, az életszinvonal emelkedése, a belsd fogyasztas er6-
sddése és az egyre versenyképesebb exporttermékek miatt vonzod befektetési
célpontok. A volt Szovjetunid tobb tagdllama is, de mindenekelétt Oroszorszag
jelentés kdolaj- és foldgaztartalékokkal rendelkezik. A vilaggazdasag nyersanyag-
és energlaszlikséglete nyilvanvaldan egyre névekszik, igy egy olyan térség, amely
jelentds tartalekokkal rendelkezik, igen kedvezd kilatasokkal bir. Az eszkézalap
emelkedd /pozitiv iranyu részvénypiaci tendenciak kihasznalésara jott létre.

Az eszkézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszU tavon magasabb hozamot ki-
vannak elémi.

New Europe részvény eszkozalap*

Oroszorszag 50%

Bulgaria 14,1%
Romania 3,7% Szerbia 5%

Horvatorszag 5%

Torokorszag 30%

Eszkdzalap indulasa: 2007, aprilis 1.

Referenciaindex: 90%-ban MSCI Eastern Europe Index, 10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

A New Europe eszkdzalap kapcsan felmer(lé kockazatok:

Addszabélyok véltozasénak

b 3 Koncentracios kockazat g
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 M(kodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal szem- Orszag, gazdasagi- és politikai

beni kockézat ° kockazat s
Ingatlankockazat 1 Partnerkockézat 8
Kamatkockézat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

New Tigers azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozelt fejl6dd azsial vallalatok részvényeibe fekteti, a Tavol-Ke-
let orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. Elsédleges befektetési
célpontok: Kina, Dél-Korea, Tajvan, Malajzia, Szingapur, valamint az egyéb varha-
toan éatlagon fellli fejédést mutatd ézsial orszagok tézsdéin jegyzett részvények.
A gazdasagi er6 és ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltdrekvd
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztUl az elmdit évtize-

dekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté ha-
talmaira. A korébbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval péarhuzamosan egyre inkdbb a belsd fogyasztasban rejlé potencial
kertl el6térbe. A feltérekvd piacok varhatd gazdasagi ndvekedése lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az eszkézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszU tavon magasabb hozamot ki-
vannak elérni.

New Tigers azsiai részvény eszkozalap*

Hong-Kong 10%

Egyéb azsiai orszagok 10%
Korea 15% 4 9 ;

Szingapur 4%

Tajvan 3%
Malajzia 3%

Eszkézalap indulasa: 2007. julius 17.

Referenciaindex: 80%-ban MSCI Far East ex Japan Index, 20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs

A New Tigers azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

Kookazata 3 Koncentracios kockazat 3
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 3
Devizaérfolyam-kockazat 5  Mikédési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal szem- 3 Orszég, gazdasagi- és politikai 3
beni kockézat kockéazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 8
Kamatkockéazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1. nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Himalaja azsiai részvény eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap Kinahoz, illetve Indidhoz kétédd véllalatok részvényeibe kivan be-
fektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, oriasi népessegl orszaganak a fejlo-
désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és ndvekedési potenciél tekintetében
dominans ézsiai feltérekvd orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment
keresztUl az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekin-
tenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenyseg
mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasz-
tasban rejlé potencial kerll elétérbe. A feltérekvd piacok befektetdi megitélése az
elmult id8szakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az eszkdzalap mindenekelbtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot ki-
vannak elérni.

Himaldja azsiai részvény
eszkozalap*

Kina 50%

India 50%

Eszkézalap indulasa: 2007. jUlius 17.

Referenciaindex: 40%-ban HangSeng Index, 40%-ban Nifty Index, 20%-ban
RMAX Index

Ajanlott befektetési idétav: legaldbob 8-10 év

Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs




A Himaldja azsiai részvény eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:
Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 3
kockézata
Arukockézat 1 Likviditasi kookézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 M(kodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsétokkal szem- 3 Orszag-, gazdasagi és politikai 3
beni kockézat kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockéazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap olyan fejl6dd piac cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek
a dél- és kézép-amerikai térség fejléaésebdl kivannak profitaini. Ezen régid gaz-
daségi szerkezete véltozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult ¢rokse-
gének, masrészt a fejlett orszagoktdl vald fliggésnek a kbdvetkezménye. A térség
vidggazdasagi jelentéségét, sllyat és szerepét meghatarozza nyersanyagokban
vald gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcsd munkaerd. Latin-Amerka
orszagal Brazilia vezérletével a vildg leggyorsabban fejlédd régidi kdzé tartoztak
az elmUit években, a varhatd gazdaségi ndvekedéstk lényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat az elétttink alld idészakban.

Az eszkézalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajaniott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot
kivannak elémi.

Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap*

Brazilia
50%

Egyéb orszagok
5%

Mexikd 20%
Chile 20%

Peru 5%

Eszkozalap indulasa: 2007. julius 17.

Referenciaindex: 80%-ban S&P Latin-Amerika Index, 20%-ban RMAX Index.
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év.

Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

Toke-/hozamvédelem: nincs

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap kapcsan felmerilé kocka-
zatok:

Addszabalyok véltozasanak

kookazata 3 Koncentracios kockazat 3
Arukockézat 1 Likviditasi kockézat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5  M(kodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatékkal szem- Orszag, gazdaséagi- és politkai

‘ , 3 i 3
beni kockézat kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockézat 2 Reészvénypiaci kockézat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

IPO abszolut hozam eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkézalap elsbdleges célja, hogy a vilag részvénypiacain olyan tarsasagok
részvényeibe fektessen, amelyek elészér jelennek meg a tézsdén, vagyis elsédle-
ges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktdl, vagy tézsdel eléé-
letlik néhany évre tekint vissza. Az eszkdzalap nem kivanja korlatozni sem féldrajzi,
sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét, azonban a portfolio kialaki-
tasandl torekszik az erés diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb
szempont az értékalapl megkdzelités, amely esetenként kiegészllnet az egyes
fejl6do térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszerliségének kihasznala-

saval. A portfélioban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei bevezetése tobb
mint 5 éve tortént, igy a portfolio dsszetétele idészakrdl idészakra valtozik.

Az eszkdzalap, az elstdleges cél figyelembevétele mellett befektetési politikéjaban
az abszollt hozam elérésére iranyuld stra-tégiat kdvet, igy az eszkézalap fektethet
abszolut hozam elérésére torekvd instrumentumokba is. Az abszolit hozam stra-
tégia célja, barmilyen piaci kdriimények kézétti pozithy hozam elérése. Ennek érde-
kében az eszkdzalap nem kivanja korlatozni a részvényhanyadot, annak mértéke
0% és 100% kozott mozoghat, Az eszkdzlap az aldbbi referenciaindex teljesttmé-
nyének meghaladaséra torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap akiiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid Gsszetétele iddbeli korlatozas
nélkul eltérhet a referenciaindex Gsszetételétd!.

Az eszkdzalap mindenekelbtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hozamot ki-
vannak elérni.

IPO részvény eszkozalap*

Eszkdzalap indulasa: 2008. oktdber 15.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legaldob 8-10 év.
Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamveédelem: nincs

Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok véaltozasanak

Kookézata 3 Koncentracios kockazat 3
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kioocsatokkal szem- Orszég-, gazdasagi és politikai

) . 3 ., 3
peni kockazat kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockézat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1. nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

DeLuxe részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkézett olyan kulfoldi tézsdéken jegyzett, elsédlegesen nyugat-
eurdpai és amerlkal tarsasagok részvényeibe fekteti, mely cégek luxusmarkéikrol,
luxustermékeikrdl valtak vilaghirGvé (pl. Bulgari, Louis Vuitton, Audi, Ralph Lauren,
Christian Dior). A min6ségi termékekkel igényes fogyasztokat célzd vallalatok
szektorspecifikus kockazatokkal rendelkeznek, értékesitéselk alakulasa nagymér-
tekben kétddhet a vildggazdasag nbvekedesi kilatasainoz. Az alap az emelkedd,
pozitlv irdnyU részvénypiaci tendenciak kihasznalaséra jott létre.

Az eszkézalap mindenekeldtt azoknak a befektetdknek a figyelmébe ajanlott, akik
a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszU tavon magasabb hozamot ki-
vannak elémi.

DeLuxe részvény eszkozalap*

Divatruhazat
40%

Egyéb 10%

Szépségapolds 25%

Autégyértas 25%

Eszkézalap indulasa: 2007, aprilis 2.

Referenciaindex: 90%-ban MSCI World Index, 10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési idétav: legaldob 8-10 év

Hozamelvaras: ****

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: nincs
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A Deluxe részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:
Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentraciés kockazat 4
kockazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 M(kodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsétokkal szem- 3 Orszag-, gazdasagi és politikai 3
beni kockézat kockézat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockézat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

4. Kibocsatoéi garanciat tartalmazoé
eszkoézalapok

Excelsis arfolyamvédett eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejérattal rendelkezé eszkdzalap, a lejarat datuma: 2016. &prilis
BV éltal kibocsatott és a BNP Paribas SA altal garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba (Certificate) fekteti be.

A hitelviszonyt megtestestfté értékpapirok (Certificate), és ezéltal az eszkozalap
eszkozeit forintban denominalt magyar allamkétvényekbe, valamint kllénbdzé ha-
zai és nemzetkdzi részvényekbe és indexekbe fekteti be.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Certificate) és ezaltal az eszkézalap
eszkozdsszetétele az aktualis piaci viszonyok alapjan folyamatosan véltozik. Szél-
sBségesen negativ placi tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok (Cerificate) és ezéltal az eszkdzalap 100%-ban kockazatmentes eszkdzok-
ben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

A fentiek érdekében a BNP Paribas SA létrenoz egy fedezeti stratégiat, amin belll
a kovetkezd instrumentumokba fektethet be tobbek kozott:

- Alamkotvények és interest rate swaps (kockazatmentes eszkézok)

- részvények és futures (kockazatos eszkozok).

Az alap indulésakor ezen kockazatos eszkdzok foldrajzi megoszlasa az alabbi:

- 1/3 Kelet-Eurépa

- 1/3 Oroszorszag

- 1/6 Kina

- 1/6 Japan.

A kockazatok egylittes figyelembevetelével az eszkdzalap igénybevetelét hosz-
sz(tavra ajanijuk.
Excelsis arfolyamvédett eszkozalap*

BNP Certificate
100%

Eszkozalap indulasa: 2006. junius 1.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabol addddan nem ren-
delhetd referenciaindex.

Ajanlott befektetési idétav: Javasolt a megvasarolt befektetési egységeket —
a specidlis lejarati arfolyam meghatarozasi médszer elényeinek kihasznélasa érde-
kében — az eszkézalap lejératéig megtartani.

Hozamelvaras: **

Téke-/hozamgarancia: nincs

Toéke-/hozamvédelem: nincs

Kibocsatoi garancia:

A BNP Paribas SA a hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (Certificate) telies
futamideje alatt garantalja a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Certificate)
kibocsatdjanak kotelezettségeit, amely kételezettségek magukban foglaljak azt,
hogy a Certificate lejaratkori vételi arfolyama a futamidé alatt elért legmagasabb
arfolyamnél nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta elétt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Certificate) ér-
téke, lletve a eszkdzalap befektetési egységei ertéke tekintetében nem all fenn
garancia.

Arfolyamvédelem:

Az eszkdzalap lejaratkori vétel arara vonatkozdan a biztosito a kibocsatéi garan-
cia alapjan arfolyamvédelmet véllal, azaz az eszkdzalap lejaratkori vételi arfolyama
a futamid® alatt elért legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb. Az esz-
kozalap indulasa 6ta elért legmagasabb arfolyam a biztosftd honlapjan megtalél-
hato. Az eszkbzalap lejarata el6tt a befektetési egysé-gek vételi arara nem all fenn
az arfolyamvédelem.

Az Excelsis eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adoszabalyok valtozasanak

[y— 3  Koncentrécios kockazat 6
Arukockézat 1 Lkviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1-4  Mlkodési kockézat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal szem- 3 Orszég, gazdasagi- és politikai

beni kockézat kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 1-4  Részvénypiaci kockazat 1-4

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

TrendMax arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkézalap fix lejarattal rendelkezd eszkézalap, melynek lejérati datuma: 2016.
Acceptance N.V. dltal kibocsatott és a Société Générale dltal garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba (Equity Linked Notes) fektetl.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezaltal az esz-
kozalap eszkdzeit forintban denomindlt betétekbe (biztonségos eszkdzok), vala-
mint kllbnbdzd nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba
fekteti (kockézatos eszkézok).

A hitelviszonyt megtestesitt értekpapirok, és ezaltal az eszkézalap eszkdzosszeté-
tele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozk.

Afentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.Iétrehoz egy straté-
giat, amin belll a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be tobbek kozott:

- kockézatmentes eszkdzok

- részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockazatos eszk6zok az alabbi indexeket kdvethetik:

Hang Seng Index HSI) Kina
NSE S&P CNX Nifty Index NSEI) India
Dow Jones Industrial Average Index ((BN))} USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurdpa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japén
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) OFSOZZZ;“
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Braziia
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity) A(r(“)%f’i‘o

A fenti indexek, befektetési alapok kdzUl minden alkalommal négy tipus kertl be
azon mdgottes instrumentumok kozé, melyek az alap kockazatos befektetéseit
adjék, olyan médon, hogy negyedévente fellvizsgélatra kertiinek ezen instrumen-
tumok tellesitményei. Azon négy instrumentum fogja az eszkdzalap kockézatos
befektetéseit a fenti stratégiaban, egyenld aranyban, a kdvetkezd negyedév vonat-
kozaséban, amely az elmUlt negyedévioen a legjobban teljesttett.

Szélstségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesito erték-
papirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban kockazatmentes
eszkozOkben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Az eszkézalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott, akik
befektetéseiket kevéshbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.




TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap*

Részvény piac

70%

h

Ingatlan 10%

Aru- és nyersanyag piac 20%

Eszkdzalap indulasa: 2006. oktober 2.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politikdjabol adoddan nem ren-
delnetd referenciaindex.

Ajanlott befektetési idétav: Javasolt a megvasarolt befektetési egységeket —
a specidlis lejarati arfolyam meghatarozasi médszer elényeinek kihasznélasa érde-
kében — az eszkézalap lejératéig megtartani.

Hozamelvaras: **

Téke-/hozamgarancia: nincs

Toéke-/hozamvédelem: nincs

Arfolyamvédelem: van

Az eszkdzalap lejaratkori vételi ardra vonatkozdan a biztositd az alabbiak szerinti
kibocséatdi garanciara tekintettel arfolyamvé-delmet biztosit.

Kibocsatoi garancia: A SGA Sociéte Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes) telies futamideje alatt garantélja a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatéjanak kote-
lezettségelt, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy a Equity Linked
Notes lejératkori vételi arfolyama a futamidé alatt elért legmagasabb arfolyamnél
nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked
Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekintetében nem
all fenn garancia.

Az eszkdzalap indulésa ota elért legmagasabb arfolyam a biztositd honlapjan meg-
talalhatd. Az eszkdzalap lejérata el6tt a befektetési egységek vételi ardra nem éll
fenn az arfolyamvedelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Addszabalyok véltozasénak e .

kookézata 3 Koncentracios kockazat 3
Arukockézat 2 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1-4  MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatékkal szem- Orszag-, gazdasagi és politikai

beni kockézat ? kockazat S
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 1-5%  Részvénypiaci kockazat 1-5*

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamid® alatt 5, lejératkor 1

TopTrend tékevédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkézalap fix lejarati datummal rendelkezl, vegyes eszkézalap. Eszkéze-
it Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam és a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott értékpapirok, valamint magyar, illetve kUIf6ldi részvények teszik K.
A részvényportfolion bellli rész célia, hogy a globalis tarsadalmi, technoldgial, dko-
l6giai és gazdasagi valtozasok altal teremtett befektetési lehetdségeket kiaknazza.
Ennek érdekében olyan részvényeket vasarol, amelyek az elébb emlitett hosszu
tavd trendeknek megfeleld iparagakban tevékenykednek.

A kockézatok egyUttes figyelembevételével az eszkdzalap igénybevételét hosz-
szUtéavra ajanijuk.

TopTrend tokevédett eszkozalap*

Hazai kotvény
70%

Hazai és kiilfoldi részvény 30%

Eszkézalap indulasa: 2009. marcius 16.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politkéjabol adoddan nem ren-
delhet6 referenciaindex.

Ajanlott befektetési idétav: Javasolt a megvasarolt befektetési egységeket —
a specialis lejarati arfolyam meghatéarozasi médszer elényeinek kinasznélasa érde-
kében — az eszkdzalap lejarataig megtartani.

Hozamelvaras: **

Téke-/hozamgarancia: nincs

Téke-/hozamvédelem: Az eszkozalap indulaskori arfolyama és egyben a mini-
malis zardarfolyam 1 Ft. Az eszkdzalap lejaratakor (2019, 06. 24.) a befektetési
politka garantalja, hogy az eszkézalap arfolyama minimalisan 1 Ft legyen. Ezt ne-
vezzUk t6kevédelemnek. A lejaratra érvényes minimalis zéroarfolyam negyedéven-
te valtozhat, de soha nem csokkenhet egy korabban mér megallapitott érték alé.

A biztositd negyedévente (minden év jUnius 24-én, szeptember 24-én, decem-
ber 24-én, marcius 24-én) feliegyzl az eszkdzalap arfolyamét (abban az esetoen,
ha az adott napon nincs arfolyamérték, gy mindig a kévetkezd értékelési napra
érvényes arfolyam kerUl fellegyzésre). Amennyiben a feliegyzett arfolyam maga-
sabb, mint a minimélis zaréarfolyam, akkor ez az érfolyam lesz az Uj minimélis
zaroarfolyam. A mindenkori minimalis zardarfolyam elérése érdekében a biztositd
a befektetéseket atstrukturalnatja.

A befektetési politika alapjan a biztosito az eszkdzalap pénzeszkozett:

a) biztonsagos befektetésekbe (kotvények)
b) kockazatos befektetésekbe (részvények) fektet.

A biztonsagos eszkdzok biztosttjak azt, hogy az eszkézalap lejaratakor a fenti mod-
szer szernti zardarfolyamot elérje. A futamidd lejarta elétt az eszkdzalap befektetési
egységel értéke tekintetében semmiféle védelem nem all fenn.

Az indulaskor a kockazatos eszkdzok aranya az adott iddszak piaci viszonyaitol
fligg, de vérhatdan 30-40% kozott lesz.

A TopTrend tékevédett eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok véaltozasanak L ,
Kockézata 3  Koncentracios kockazat 3
Arukockézat 1 Lkviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatdkkal szem- Orszag, gazdaségi- és politkai

X ) 3 . 3
beni kockézat kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockézat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes, 4: magas, 5: nagyon magas

* Az eszkézalapok aktudlis Osszetétele a diagramon felttntetett értékektdl eltérhet!

A vélaszthatd eszkbzalapok dsszetételerdl és befektetési elveirl szold hatalyos melléklet az Eurokonto Exclusive (B60) rendszeres dijas, befektetési egységek-

hez kotott életbiztositas feltételeinek része.
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